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“Against the Tide": Juros e elei¢coes
colocam mercados brasileiros na
contramao do exterior no més de
setembro

Os mercados brasileiros exibiram performance bastante positiva ao longo do
més de setembro. A curva de juros nominal fechou de modo consistente ao
longo de seus vencimentos, destacadamente nos trechos de maior prazo; o
real apresentou marginal apreciagédo diante do ddlar; e o lbovespa avangou
em torno de 5,0%. Mais interessante que 0os movimentos propriamente ditos
foi o fato de terem ocorrido num periodo majoritariamente adverso para boa
parte dos mercados globais. Inegavelmente, particularidades domésticas
permitiram aos ativos do Brasil navegar em dire¢ao distinta daquela
observada no exterior. De um lado, indicadores econdmicos e comunicac¢des
do Banco Central do Brasil (BCB) reforcaram a percepgado de que o Copom
dispde de espago para seguir com o processo de calibragdo da politica
monetaria. De outro lado, com a aproximacgado das elei¢gdes gerais, o caminhar
das semanas foi acompanhado por aumento da confianca dos investidores
na possibilidade de troca do comando do governo federal, ao mesmo tempo
que cresceu a percepgao de avango do espectro da direita nas disputas
estaduais e no Congresso Nacional.

Na conjuntura global, o principal elemento de desconforto veio do mercado
de titulos soberanos. As curvas de juros abriram de forma expressiva,
sobretudo nos vencimentos mais longos, movimento que alcancou diferentes
economias e atuou como importante detrator para os ativos de risco.

Nos EUA, em determinado momento, os yields das Treasuries de 10 anos
superaram 5,20%, alcangando o0 maior patamar em aproximadamente duas
décadas. Diversos drivers estiveram por tras de tamanha movimentagéo.
Problemas fiscais e estruturais das principais economias desenvolvidas,

a maior resiliéncia da atividade econdmica, comunicacdes mais duras de
membros do Fed e as incertezas geopoliticas atuaram, em intensidades
diferentes, para pressionar as taxas de longo prazo.

Especificamente nos EUA, a reunido do Fed foi um dos eventos mais
importantes do periodo. A autoridade monetaria elevou a taxa basica
de juros em 0,25 p.p., com uma decisdo unanimemente tomada pelos
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membros votantes. Além disso, o comunicado e, principalmente, a coletiva
do presidente do Fed, Kevin Warsh, trouxeram um tom algo mais duro do
que o esperado. Por outro lado, o conjunto das proje¢des dos membros do
FOMC ndo corroborou a hipdtese de um ciclo muito mais intenso de aperto
monetario, com a mediana do Dot Plot indicando apenas mais 0,25 p.p. de
elevagao até o encerramento de 2026. Dito de outra forma, embora o Fed
tenha confirmado que a inflagdo ainda exige cautela e atuagdo, também néo
sinalizou estar diante da necessidade de um processo agressivo de restricéo
monetaria.

Alids, os indicadores norte-americanos conhecidos ao longo de setembro
foram, em boa medida, responsaveis pelas idas e vindas nas expectativas
para o Fed. Em alguns momentos, numeros fortes de atividade trouxeram
preocupacao. As prévias dos PMIs de setembro, por exemplo, revelaram
aceleragao disseminada da economia dos EUA, acompanhada de pressdes
sobre custos. Em outros, foram conhecidos sinais mais favoraveis. Ja
préximo ao término do més, o PCE de agosto trouxe nucleo ligeiramente
abaixo das estimativas e comportamento relativamente contido da inflagdo
de servigos. N&o por acaso, a probabilidade implicita de nova elevagéo dos
juros na reunido seguinte do Fed, que havia se aproximado de 70%, recuou
para pouco mais de 20%.

Europa e China continuaram como coadjuvantes da cena global. No
continente europeu, os indicadores revelaram atividade mais resiliente em
setembro, ao mesmo tempo que a alta dos pregos de energia decorrente
das tensdes no Oriente Médio continuou oferecendo riscos para a inflagédo
e para o poder de compra das familias. Na China, manteve-se o carater dual
da economia: a demanda domeéstica seguiu exibindo sinais de fraqueza,
enquanto a producao industrial e, principalmente, o setor exportador
continuaram oferecendo sustenta¢ao ao crescimento. Em agosto, por
exemplo, as vendas no varejo avangaram apenas 0,4% A/A, enquanto a
producao industrial cresceu 5,2% A/A, num contexto em que as exportacdes
registraram expansao de 25% A/A. Medidas de estimulo econdmico ja
comecgaram a ser desenhadas pelos lideres do gigante asiatico.

No Brasil, a agenda macroecondémica forneceu diversos argumentos para a
melhora dos mercados, especialmente no que concerne ao futuro da politica
monetaria. Logo no inicio do més, o PIB do 2T26 mostrou crescimento de
0,5% T/T, desacelerando frente aos 1,1% T/T verificados no trimestre anterior.
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Mais importante, sua composicdo revelou perda de forca justamente nas
linhas mais sensiveis ao ciclo econdmico. A industria de transformacao e a
construgédo civil recuaram, o setor de servigos perdeu impeto e o consumo
das familias contraiu 0,4%. Em nossa avaliagdo, o resultado confirmou que

os efeitos defasados da politica monetaria restritiva comegaram a sobressair
diante dos estimulos fiscais e crediticios implementados ao longo do primeiro
semestre.

As divulgagdes posteriores reforgaram a mesma mensagem. O IBC-Br de
julho recuou 0,22% M/M, algo que ocorreu mesmo apos a forte contragéo
do indice em junho; a Pesquisa Mensal de Servigos mostrou estabilidade
do setor na margem, permanecendo virtualmente sem crescimento desde
o fim de 2025. Mesmo o mercado de trabalho, embora ainda resiliente,
seguiu trazendo sinais de perda gradual de brilho. A criagdo de vagas
formais surpreendeu positivamente em agosto, mas o saldo acumulado no
ano ficou significativamente abaixo daquele observado em 2024 e 2025,
paralelamente a desaceleracdo dos salarios. Em outras palavras, o conjunto
das informagdes seguiu apontando para uma economia que desacelera de
modo relativamente claro, mas sem apresentar qualquer sinal de colapso.

Na inflagao, o saldo das informagdes também continuou construtivo. O
IPCA de agosto registrou deflagdo de 0,32% M/M e, mais importante do
que o numero cheio, a média dos nucleos permaneceu ao redor de 0,20%
pelo terceiro més consecutivo. Embora o IPCA-15 de setembro tenha
trazido alguma decepgao em termos quantitativos, avangando 0,70% M/M
diante de uma expectativa de 0,55%, a abertura do indice mostrou que
parcela relevante da surpresa decorreu de componentes especificos, como
passagens aéreas, energia elétrica residencial e alimentos. Assim, nossa
avaliagao foi de que a melhora acumulada ao longo dos meses anteriores
concedeu espago para a absorgado de uma leitura pontualmente menos
favoravel sem provocar mudangas substanciais no cenario.

Foi diante desse pano de fundo que o Copom voltou a cortar a taxa Selic em
0,25 p.p., levando o juro basico da economia doméstica para 13,75%. Apesar
de a autoridade monetaria ndo ter contratado formalmente movimentos
futuros, entendemos que o comunicado, a ata e o Relatdrio de Politica
Monetaria forneceram elementos suficientes para sustentar a continuidade
do processo de calibragdo. O BCB destacou a desaceleragdo mais intensa
dos setores ciclicos, a queda do consumo das familias e a transmisséo

da politica monetaria restritiva para o mercado de crédito. Além disso,
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chamou atencdo a projecdo de crescimento de apenas 1,4% para o PIB de
2027. Desse modo, esperamos outros dois cortes de 0,25 p.p. nas reunides
restantes deste ano, levando a Selic para 13,25% ao término de 2026, além
da continuidade do ciclo de cortes em 2027.

Por fim, seria impossivel explicar o desempenho dos mercados brasileiros em
setembro sem incorporar a politica e o calendario eleitoral. Conforme o més
avangou e as eleigdes gerais se aproximaram, pesquisas de inten¢do de voto
passaram a sugerir uma disputa cada vez mais apertada pela Presidéncia

da Republica. Se, no comego do periodo, a leitura era de auséncia de um
claro favorito, nas semanas seguintes diferentes levantamentos passaram

a mostrar empate técnico entre Lula e Flavio Bolsonaro e, em algumas
pesquisas, vantagem do candidato da direita nas simulagdes de segundo
turno. Ao mesmo tempo, aumentou a confianca em relagao ao avango de
candidaturas do espectro da direita nas disputas estaduais e na composi¢ao
do Congresso Nacional. Para os mercados, o saldo das informacdes foi
interpretado como aumento da probabilidade de alternancia de poder e de
uma mudanga na condugao da politica econémica a partir de 2027.

Assim, setembro talvez seja melhor compreendido justamente pelo contraste
entre o Brasil e o restante do mundo. Enquanto a forte abertura das curvas
globais de juros, os riscos fiscais nas economias desenvolvidas, as incertezas
em torno do Fed e a turbuléncia geopolitica impuseram um pano de fundo
pouco convidativo para ativos de risco, 0 mercado brasileiro encontrou

dois importantes amortecedores. O primeiro veio da confirmacao de que a
economia segue em processo de desaceleragdo controlada e de que, diante
de uma dinamica inflacionaria ainda razoavelmente benigna, o Copom tem
espacgo para continuar reduzindo a taxa Selic. O segundo surgiu do cenario
eleitoral, que, ao longo das semanas, passou a ser interpretado de maneira
mais favoravel pelos investidores.

Com as eleigcdes batendo a porta, obviamente devemos esperar muita
volatilidade nos negdcios. Porém, caso o contexto politico ndo provoque uma
deterioracdo expressiva da taxa de cambio e 0 cendrio macroecondémico

siga evoluindo conforme o por nds imaginado, entendemos que continuam
presentes argumentos relevantes para uma boa dindmica dos mercados
brasileiros nos proximos meses.
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Setembro foi marcado por uma abertura generalizada dos spreads no mercado
de crédito privado. Mesmo com captacéo liquida de aproximadamente R$ 3,9
bilhdes, os fundos indexados ao CDI acompanharam uma abertura de 7 bps no
IDA DI. Ja a indUstria de infraestrutura voltou a registrar resgates liquidos, de
cerca de R$ 1,1 bilhdo, em um contexto que levou o IDA-LIQ-IPCA Infra a abrir
47 bps no més, o maior movimento de abertura desde fevereiro de 2023.

Ao longo do més, os ativos indexados ao CDI apresentaram maior volatilidade
e, diante dos niveis mais elevados de caixa que vinhamos mantendo, esse
movimento gerou oportunidades de alocagdo. Alguns emissores passaram

a ser mais impactados pelo fluxo vendedor, levando determinados ativos a
atingir niveis de spread historicamente elevados, mesmo sem deterioragao
correspondente de seus fundamentos. Em alguns casos, observamos
companhias que, apesar de apresentarem trajetdria consistente de redugao
da alavancagem, registraram aberturas relevantes de spread. Em nossa visao,
esse comportamento reforga que o movimento decorreu predominantemente
de fatores técnicos e de fluxo, e ndo de uma piora efetiva da qualidade de
crédito.

Aproveitamos esse movimento para retomar alocagdes em alguns emissores
AAA do segmento de utilities, que voltaram a apresentar uma relagao
risco-retorno mais adequada. Também elevamos marginalmente posicdes

em emissores que registraram aberturas relevantes de spread sem que
identificassemos deterioragdo correspondente nos fundamentos, entendendo
que a pressao vendedora ofereceu pontos de entrada mais atrativos.

De forma semelhante, passamos a acompanhar com maior atencao, nos
ultimos meses, o mercado de debéntures incentivadas, que vem registrando
movimentos sucessivos de abertura de spreads. Por se tratar, em grande
parte, de emissores inseridos em setores mais resilientes, com demanda
relativamente previsivel e bom acesso ao mercado de capitais, a magnitude
desse movimento chamou nossa atengao.

Em nossa vis&o, parte relevante dessa abertura esta associada a

um desalinhamento entre a expectativa de retorno dos cotistas e o0
comportamento recente dos fundos de infraestrutura. Nos Ultimos anos,
essa industria captou volumes elevados de recursos que, em razdo das
regras aplicaveis a classe, precisavam ser alocados dentro de determinados
prazos. Esse fluxo contribuiu para uma compressao expressiva dos spreads,
levando, em alguns momentos, os fundos a alocar recursos mesmo em niveis
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de prémio pouco atrativos. Como consequéncia, parte da industria passou a
carregar ativos com uma relagao risco-retorno menos favoravel e com menor
capacidade de sustentar os retornos observados anteriormente.

Com a reversao do fluxo e o inicio dos resgates, esse movimento passou

a operar no sentido contrario. Como as debéntures incentivadas possuem,
em geral, duration mais elevada do que os ativos tradicionais de crédito
privado (dado que financiam projetos de longo prazo), elas apresentam
maior sensibilidade a movimentos de abertura de spreads. Assim, a pressao
vendedora passou a gerar retornos negativos em diversos fundos, o que, por
sua vez, estimulou novos resgates e reforcou a necessidade de venda de
ativos, criando um ciclo de retroalimentacéo.

Esse processo passou a gerar oportunidades de alocagao mais interessantes.
Em determinados casos, debéntures incentivadas passaram a negociar,

em termos equivalentes, com prémios significativamente superiores aos
observados em ativos ndo incentivados de risco semelhante. Diante dessa
assimetria, iniciamos alocac¢des de forma parcimoniosa, em linha com a postura
adotada em abril deste ano.

Entendemos que o cenario atual apresenta uma assimetria ainda mais
favoravel do que naquele periodo. Ainda assim, consideramos que existe
espacgo para novas aberturas de spread, razao pela qual seguimos com

uma postura cautelosa. A medida que identificarmos sinais mais claros de
estabilizagdo ou inflexdo desse movimento, poderemos ampliar de forma mais
relevante a exposicdo a classe.

Além da utilizagdo do caixa para essas novas alocagdes, aproveitamos para
reduzir parcialmente posicdes em Letras Financeiras subordinadas, realizando
ganhos em alguns casos. Entendemos que o cenario a frente tende a continuar
oferecendo oportunidades tanto em debéntures indexadas ao CDI quanto em
debéntures incentivadas. Seguiremos, portanto, atuando de forma seletiva,
com foco em emissores de elevada qualidade de crédito, sem pressao
relevante de vencimentos no curto prazo e com niveis de alavancagem
considerados saudaveis.

A\ Ansimia AT

9 Carta Mensal SOMMA Investimentos




= SOMMA SETEMBRO | 2026

SOMMA Genebra Referenciado DI Escala de Perfi de Risco

Classe Unica Renda Fixa _

MODERADO SEM RV

No més de setembro o retorno do SOMMA Genebra Referenciado DI foi de
+1,12% contra +1,08% do CDI (equivalente a 103,89% do CDI). Em 12 meses 0
fundo acumula retorno de +14,98% contra +14,48% do indice (equivalente a
103,44% do CDI).

O fundo mantém exposigao exclusivamente em emissores bancarios com
classificagdo de rating igual ou superior a A- por agéncias internacionais.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Torino Renda Fixa
Crédito Privado | r—

o . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de setembro o retorno do SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado foi
de +1,09% contra +1,08% do CDI (equivalente a 100,25% do CDI). Em 12 meses
o fundo acumula retorno de +14,78% contra +14,48% do indice (equivalente a
102,10% do CDI).

No crédito corporativo, a performance do fundo foi impactada negativamente
pelo movimento generalizado de abertura dos spreads ao longo do més. Em
contrapartida, na carteira bancaria, as Letras Financeiras apresentaram leve
compressdo das taxas, contribuindo positivamente para o resultado do periodo.

O fundo encerrou o0 més com 2,49 anos de duration e carrego de CDI + 0,87%
a.a.
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SOMMA Firenze Renda Fixa Escala de Perfil de Risco
Crédito Privado | ——

o . MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de setembro o retorno do SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito
Privado foi de +1,12% contra +1,08% do CDI (equivalente a 103,07% do CDI).
Em 12 meses o fundo acumula retorno de +14,84% contra +14,48% do indice
(equivalente a 102,50% do CDI).

No crédito corporativo, a performance do fundo foi impactada negativamente
pelo movimento generalizado de abertura dos spreads ao longo do més.

Em contrapartida, na carteira bancaria, as Letras Financeiras apresentaram
leve compressao das taxas, contribuindo positivamente para o resultado do
periodo.

O fundo encerrou 0 més com 2,51 anos de duration e carrego de CDI + 1,37%
a.a.
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SOMMA ANS Renda Fixa
Crédito Privado _

o A MODERADO SEM RV
Classe Unica Renda Fixa

No més de setembro o retorno do SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado
foi de +1,13% contra +1,08% do CDI (equivalente a 104,78% do CDI). Em

12 meses o fundo acumula retorno de +14,96% contra +14,48% do indice
(equivalente a 103,35% do CDI).

No crédito corporativo, a performance do fundo foi impactada
negativamente pelo movimento generalizado de abertura dos spreads ao
longo do més. Em contrapartida, na carteira bancaria, as Letras Financeiras
apresentaram leve compressao das taxas, contribuindo positivamente para o
resultado do periodo.

O SOMMA ANS encerrou 0 més com 2,38 anos de duration e carrego de CDI
+1,21% a.a.
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SOMMA Siena *
FIC de FIDC

DINAMICO

No més de setembro o retorno do SOMMA Siena FIC de FIDC foi de +1,26%
contra +1,08% do CDI (equivalente a 116,60% do CDI). Desde o inicio do fundo
(outubro de 2025) o fundo acumula retorno de +15,60% contra +14,23% do indice
(equivalente a 109,68% do CDI).

A carteira finalizou 0 més com 85,90% de alocagdo em FIDCs, um carrego de DI +
3,86% a.a e uma subordinacdo ponderada de 36,56%. No periodo foi realizada a
aquisicao de cotas de dois FIDCs.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Institucional Multimercado _

Classe Unica Multimercado
MODERADO COM RV

Em setembro, o fundo registrou retorno de 0,84%, o que equivale a aproximadamente 78%
do CDI no periodo. As principais contribuigcdes positivas vieram das posicdes compradas em
renda variavel local e das posi¢cdes aplicadas na parte curta da curva de juros brasileira. Os
principais detratores foram as posi¢des compradas em inclinagdo da curva brasileira e as
posicBes compradas em moedas emergentes contra o dolar.

O més foi marcado por forte sensibilidade dos ativos de risco ao ambiente eleitoral,
movimento ja esperado diante da proximidade do primeiro turno. A melhora nas pesquisas
do candidato Flavio Bolsonaro levou o mercado a precificar uma probabilidade maior de
vitoria da oposigdo. Com isso, o Ibovespa se valorizou e a parte longa da curva de juros
fechou, apesar da pressao de alta vinda dos juros americanos.

A parte curta da curva reagiu tanto ao cenario eleitoral quanto ao comunicado e a ata da
reunido do COPOM de setembro. Os documentos n&o trouxeram grandes novidades, mas
tiveram um tom levemente mais dovish, o que levou o mercado a precificar a continuidade
do ciclo de cortes na reunido de novembro.

Esse ambiente favoreceu nossas posicdes compradas em bolsa, tanto no book direcional
quanto no de stock picking. O book de juros também teve resultado positivo, apesar da
perda na posicdo de inclinagdo. Mantivemos as posigdes existentes e incluimos uma posicdo
comprada em real contra o délar. Na nossa avaliagdo, a recente depreciagéo do real,
causada pelo fortalecimento global do ddlar, abriu uma oportunidade de entrada atrativa
durante o periodo eleitoral.

A elevacgao de juros pelo Fed, seguida de declara¢cdes mais duras de seus membros,
prejudicou nossas posi¢des vendidas em dolar ao longo do més. Além da politica monetaria,
a reversdo dos avangos recentes nas negociagdes do conflito no Oriente Médio também
pesou sobre o portfdlio, tanto no book de moedas quanto na posigdo comprada em ouro.

Diante disso, reduzimos as posi¢cdes vendidas em dolar. Seguimos com exposigao liquida
vendida na moeda americana, mas agora com uma composi¢do de moedas que diminui a
sensibilidade as decisdes do Fed.

De forma geral, seguimos otimistas com o cenario local, sobretudo no curto prazo. No
cenario internacional, adotamos uma postura mais cautelosa. Acreditamos que o mercado
exagerou ao precificar novas altas de juros pelo Fed. Ainda assim, na hossa visao, 0s juros
longos americanos comegaram a perder sua referéncia, o que aumenta a incerteza nos
mercados globais.
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Escala de Perfil de Risco

SOMMA Fundamental Acoes e

Classe Unica AgOes ALTO

Em setembro, o SOMMA Fundamental A¢bes apresentou valorizagao de 5,22%, acima
do desempenho do lIbovespa, que avangou 5,03% no mesmo periodo. No acumulado
do ano, o fundo registra rentabilidade de 10,18%, enquanto o Ibovespa acumula alta de
15,65%.

No cenario internacional, o principal destaque foi a elevacao da taxa de juros
americana pelo Fed, pela primeira vez desde 2023, em resposta a persisténcia das
pressdes inflacionarias. A curva de juros nos Estados Unidos manteve sua trajetéria
de alta, com os vencimentos mais longos atingindo niveis ndo observados desde
2007. Adicionalmente, o conflito entre Ird e Estados Unidos continuou sem sinais

de resolucgdo, levando os precos do petréleo novamente a patamares superiores a
US$ 100 por barril. Apesar desse ambiente adverso, o0 mercado acionario americano
demonstrou resiliéncia, sustentado pelas empresas do setor de tecnologia, enguanto
0s demais setores apresentaram desvalorizagao no més.

No ambiente doméstico, apesar do cendrio macroecondmico desafiador, o Banco
Central promoveu mais um corte de 0,25 p.p. na taxa Selic, para 13,75%, mantendo,
contudo, uma comunicagado cautelosa e sem sinalizar novos cortes a frente. O
Ibovespa apresentou forte desempenho, principalmente na primeira parte do més, que
coincidiu com a retomada do fluxo de capital estrangeiro, que tem exercido influéncia
relevante sobre o comportamento do mercado nos ultimos meses. Em setembro, a
entrada liquida de recursos somou R$ 9,1 bilhdes, elevando o acumulado do ano para
R$ 27,4 bilhdes.

No cenario politico, as pesquisas eleitorais, que passaram a indicar maior
probabilidade de vitéria da oposicdo, contribuiram para um ambiente mais favoravel
aos ativos domeésticos. Nesse contexto, o setor financeiro e as empresas estatais
estiveram entre os principais destaques positivos. Em contrapartida, o setor de
mineracdo foi o principal detrator, pressionado pela queda dos pregcos do minério de
ferro e pelo aumento dos custos, especialmente do frete maritimo.

Em relacdo ao portfdlio, as principais movimentagdes envolveram o aumento da
alocagcdo em Petrobras, Sabesp e Localiza, além da redugdo da posicdo em Axia. Os
movimentos refletiram o0 aumento da exposigdo do portfélio a empresas com potencial
de valorizag&o no caso de um cenario eleitoral mais construtivo. Ao mesmo tempo,
mantivemos uma alocagao relevante no setor de utilities, priorizando companhias com
perfil defensivo, geragdo consistente de caixa e maior previsibilidade de resultados,
que também podem se beneficiar de um eventual fechamento da curva de juros reais.
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Em setembro, o fundo Open Vista Patrimdnio Global obteve uma rentabilidade
negativa de 1,0%, que equivale a uma queda de 0,7% em dolares. A
performance reflete um ambiente de forte resiliéncia econdmica, porém sob

0 peso de persistentes pressodes inflacionarias, novas tarifas comerciais e
sérias tensdes geopoliticas no Oriente Médio, que impulsionaram o petrdleo de
volta ao patamar acima de US$ 100 por barril. Apesar de choques na cadeia

de energia e de um ciclo de aperto monetario em que a maioria dos bancos
centrais elevaram as taxas de juros, a atividade global continuou impulsionada
por gastos de capital macigos e investimentos corporativos, especialmente nos
Estados Unidos.

No mercado de renda variavel global, o més de setembro foi marcado por

uma corre¢ao negativa generalizada, com os principais indices acionarios do
mundo fechando em queda devido a forte aversdo ao risco. O sentimento dos
investidores foi severamente abalado pelo salto nos rendimentos (yields) dos
titulos americanos de renda fixa e pela auséncia de progressos no conflito

do Oriente Médio. Refletindo esse cenario de aversdo ao risco, o indice de
referéncia americano S&P 500 registrou uma queda de 0,5%, encerrando

0 periodo aos 7.651 pontos. Essa retragao, no entanto, esconde uma forte
distorcao interna na qual cerca de 75% das acdes componentes do S&P 500
fecharam o més no campo negativo, e o indice cheio s6 evitou um recuo mais
severo devido ao peso concentrado de pouquissimas megacaps de tecnologia
atreladas a Inteligéncia Artificial. Fora desse nicho, a liquidagao foi generalizada
nas bolsas europeias e nos mercados emergentes, que sofreram de forma
unanime com o fluxo de saida de capital e com o encarecimento dos custos de
energia.

Na renda fixa global, o més foi marcado por uma forte reprecificacao e

venda generalizada de titulos (sell-off), com os rendimentos das Treasuries,
os titulos do tesouro americano, de 10 e 30 anos atingindo maximas e
ultrapassando a barreira de 5%. Esse avango expressivo nos rendimentos foi
motivado por preocupagdes fiscais e pelo tom mais rigido dos bancos centrais
contra a inflagdo, o que penalizou severamente os titulos de longa duragéo.
Em contrapartida, investidores encontraram refugio e retornos positivos

em estratégias de taxa flutuante (floating-rate) e titulos de curto prazo,
capitalizando sobre o regime de dinheiro mais caro.

No mercado de cambio global, o més refletiu a forga renovada do dolar frente
as principais divisas ocidentais, em contrapartida a dindmicas especificas na
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Asia. Na relagdo com o Euro, o délar americano registrou uma solida trajetéria de
valorizagdo, avanc¢ando 2,4%, impulsionado pelos rendimentos atrativos das Treasuries
e pelo prémio de risco geopolitico. Em contrapartida, com relagdo a moeda japonesa,

o lene, o ddélar operou em sentido oposto, acumulando uma retragdo no més de 1,6%.
Esse fortalecimento do iene decorreu do posicionamento mais firme do Banco do
Japédo (BoJ).

Nos EUA a terceira estimativa do BEA, o Escritério de Andlise Econdmica, revisou o PIB
do 2726 para 2,2% anualizado, ante 1,5% na estimativa anterior e 0 1726 foi revisado
para 2,5%. Os dados de agosto publicados em setembro mostraram a inflagéo ao
consumidor, medida pelo CPIl, em alta de 0,4% m/m e 3,4% a/a, com destaque para

a alta da energia de 16,3% em 12 meses e para a gasolina, que subiu 3,9% no més.

O mercado de trabalho gerou 162 mil novas vagas no més e a taxa de desemprego

se manteve em 4,1%. Com base nos dados, o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central americano, o FOMC, em sua reunido de 16/09, elevou por unanimidade (12
votos a zero) a taxa de juros em 25 pb para 4,00%. A combinacao de atividade
resiliente e inflagdo acima da meta é consistente com uma postura monetaria restritiva.

Na Europa o PIB da area do euro cresceu 0,6% no 2726 e 1,2% nos ultimos 12 meses.
O emprego avangou 0,1% no trimestre e 0,5% em 12 meses. A inflagdo ao consumidor
de agosto, medida pelo HICP, foi 3,2% a/a, contra 2,9% em julho, com alta mensal

de 0,4%, com a contribuicdo de 1,29 ponto percentual vindo da energia. O dado de
desemprego agregado mais recente disponivel era 6,4% em julho, com 11,3 milhdes de
desempregados. Em 10/09, o Banco Central Europeu - BCE elevou a taxa de juros em
25 pb, para 2,65%.

Na Asia, a economia japonesa continuou a desacelerar, pressionada por uma queda
de 1,7% na producao industrial de agosto e por uma inflagdo nacional ao consumidor
acumulada em 1,9% nos ultimos 12 meses. Apesar da atividade fraca, o Banco Central
do Japdo (BoJ) adotou uma postura rigida em sua reunido de 18 de setembro na qual,
em uma decisao decidida por 7 votos a 2, elevou a taxa overnight para 1,25%, que &
0 maior patamar desde 1995, justificando que as condi¢des financeiras permanecem
acomodaticias e que a inflagdo subjacente orbita a meta de 2%. Enquanto isso, a
China trouxe dados oficiais de setembro que apontam para uma leve recuperagao
fabril, com o PMI manufatureiro subindo para 50,1% (retornando a zona de expansao),
0 nao manufatureiro em 50,2% e o composto em 50,7%. O resultado complementa os
indicadores de agosto reportados ao longo do més, que registraram alta de 5,2% na
producgédo industrial ano a ano e um avango timido de 0,4% nas vendas no varejo, em
paralelo a uma taxa de desemprego urbano fixada em 5,3%
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Neste ambiente global divergente, os mercados globais de a¢gdes apresentaram,

em setembro, resultados negativos em todas as regides avaliadas. O MSCI

World registrou queda de 1,3% em ddlares (-1,6% em reais), o S&P 500 caiu 0,5%

em ddlares (-0,8% em reais), enquanto o MSCI Europa apresentou queda mais
acentuada de 4,6% em dolares (-4,9% em reais). O MSCI Emergentes perdeu no més
0,8% em ddlares (-1,1% em reais). Regionalmente, o MSCI América Latina foi o que
menos perdeu no més, com queda de 0,4% em ddlares (-0,7% em reais), e 0 MSCI
Asia fechou em queda de 0,6% em ddlares (-0,9% em reais)

Os titulos do tesouro americano com prazos de vencimento entre 7 e 10 anos
fecharam o més em forte queda de 3,7%. Os de paises emergentes, emitidos em
ddlares, fecharam com queda de 4,1%, enquanto os titulos corporativos de baixo
risco de crédito fecharam com queda de 3,1%. O rendimento dos titulos do tesouro
americano de 10 anos encerrou 0 més no maior nivel da década, em 5,29% a.a.,
muito acima do patamar de 4,76% do final de agosto. Setembro, assim como agosto,
foi um més de fortes altas para as commodities em geral, cujo indice global encerrou
com ganhos de 4,5%. O prego do petroleo WTI, que em agosto teve alta de 1,0%,
subiu 11,7% em setembro, atingindo o valor de US$ 97,18 (contra US$ 87,03 no
ultimo dia de agosto). O ouro voltou a cair e fechou o0 més em queda de 6,6%, em
US$ 4.157 em 30 de setembro, contra US$ 4.449 no final de agosto. O DXY mostrou
o fortalecimento do ddélar americano, que neste més ganhou frente a cesta de
moedas de paises desenvolvidos, fechando com alta de 2,0%. Contra o real, o ddlar
se depreciou 0,3% no més.

Em termos de classes de ativos, o fundo reduziu sua alocagao em renda fixa para
48,6% do PL, ante 49,6% em agosto, os investimentos em a¢des globais passaram
de 50,4% para 51,4% e o investimento em ouro se manteve em zero. Na renda
fixa, as maiores posigdes estdo concentradas em titulos do tesouro americano,
com 30,8% dos investimentos, seguidos por investimentos em titulos de paises
emergentes de baixo risco de crédito com 12,9% do total do fundo. Na renda
variavel, as maiores participagdes estdo em agdes americanas, que representam
24,8% do PL, seguidas por agdes globais de paises desenvolvidos e emergentes,
com 14,5% do total.

O fundo mantém sua estratégia de diversificagado através de ETFs de a¢bes globais
assim como de ETFs de titulos do Tesouro dos EUA. A participacdo de ETFs focados
em regides e mercados especificos e algumas estratégias de fatores, adiciona
camadas de diversificagao e potencial de retorno. A exposigdo a ouro fisico e em
titulos de crédito corporativos, grande parte dos quais de baixo risco, também pode
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O fundo Open Vista Ciéncias Médicas apresentou, em setembro, uma rentabilidade em queda
de 0,4%, equivalente a uma queda de 0,1% em ddlares. O setor de salude global registrou queda
de 1,8% em ddlares no més, portanto o fundo apresentou desempenho bastante superior ao
desempenho do setor.

Em setembro de 2026, o setor global de saude apresentou uma divergéncia entre a melhora
dos fundamentos e a defasagem na alocagado do capital. Apds dois anos de compressdo de
valuation das principais empresas do setor, o ponto de inflexdo fundamental dos segmentos
farmacéutico e de ciéncias da vida foi confirmado por multiplos indicadores positivos ao longo
de setembro, mas a alocagao global dos investidores no setor permaneceu abaixo do esperado,
com o fluxo de recursos extremamente concentrado em infraestrutura de |A, o que acabou
mascarando a dindmica de lucros que o setor de salde vem acumulando.

Do ponto de vista da dindmica setorial, a mudanga mais relevante de setembro veio da
dissipagado da incerteza regulatdria e da aceleragdo do ciclo de inovagao. Os sinais emitidos

na 242 Conferéncia Global de Saude do banco Morgan Stanley indicaram que os formuladores
de politica nos Estados Unidos passaram a priorizar a “estabilidade do setor” e a maior clareza
sobre tarifas e 0 arcabougo de precos de medicamentos reduziu significativamente o risco.
Paralelamente, relatério de perspectivas divulgado pelo Credit Lyonnais Securities, no inicio de
setembro, apontou que a cadeia de suprimentos farmacéutica global entra em um periodo de
reestruturagdo de uma década, com mais de US$ 500 bilhdes em vendas de medicamentos
de marca enfrentando expiracao de patentes entre 2026 e 2032 — o chamado “penhasco de
patentes” —, o que forgara as grandes farmacéuticas a intensificar investimentos em P&D e
atividades de fusGes e aquisicdes, beneficiando especialmente empresas de ciéncias da vida e
plataformas de desenvolvimento e fabricacao terceirizada com escala e presenca global.

Entre as atividades das empresas do setor destacam-se a aprovacao, pela Eli Lilly, do
medicamento combinado de Inluriyo com Verzenio, para tratar determinados casos de

cancer de mama avangado ou metastatico. No estudo clinico, a combinag&o proporcionou
uma sobrevida livre de progressado mediana, isto é, o periodo em que a doenga n&o piorou,

de 11,1 meses, contra 5,5 meses com Inluriyo isolado. A Novartis recebeu parecer positivo

do Comité de Medicamentos para Uso Humano da Agéncia Europeia de Medicamentos

para o Cosentyx, um medicamento anti-inflamatério destinado ao tratamento da polimialgia
reumatica. O parecer ainda ndo equivale a aprovacgao definitiva pela Unido Europeia. A Roche
informou que o tratamento avaliado no estudo CELESTIMO melhorou de forma estatisticamente
significativa o tempo sem progressdo da doenga em pacientes com linfoma folicular e também
anunciou a aprovagao europeia do Susvimo, um sistema de tratamento para uma forma de
degeneragdo macular relacionada a idade que causa perda de visdo. A AstraZeneca também
divulgou avangos com o Etcamah, destinado a certos casos de cancer de mama avangado,

e com o tozorakimab, voltado a doencgas respiratérias como a doenga pulmonar obstrutiva
cronica. A Novo Nordisk apresentou resultados do CagriSema, combinagdo experimental de
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dois medicamentos para obesidade e diabetes, que ainda ndo havia recebido aprovacao
regulatéria. Em conjunto, esses eventos mostram inovagdo em oncologia, obesidade,
diabetes, oftalmologia e doengas respiratdrias. Os indicadores clinicos foram divulgados
pelas proprias companhias e podem estar sujeitos a limitagdes metodoldgicas e ainda néo
foram convertidos em estimativas de receita, lucro ou retorno das agoes.

As principais posi¢des do fundo incluem empresas farmacéuticas e de biotecnologia tais
como Eli Lilly, Johnson & Johnson, Abbvie e Merck, que em conjunto representam 27,1%
dos investimentos do fundo, além de empresas de seguros de salde, com destaque para a
UnitedHealth. As dez maiores posi¢des representam 50,8% do patriménio do fundo.

Setorialmente falando, a participagdo em Farmacéuticas no fundo aumentou de 42,5% para
42,8% e as empresas de Biotecnologia que foram elevadas de 20,6% para 20,8%. O peso
de Servicos de Saude fechou o més em 9,5%, sinalizando a manutencg&o da convicgao
nesse segmento, e as empresas de Equipamentos Médicos foram mantidas em 7,2% dos
investimentos.

Os mercados globais de a¢des apresentaram, em setembro, resultados negativos em todas
as regides avaliadas. O MSCI World registrou queda de 1,3% em ddlares (-1,6% em reais),

0 S&P 500 caiu 0,5% em dolares (-0,8% em reais), enquanto o MSCI Europa apresentou
queda mais acentuada de 4,6% em ddlares (-4,9% em reais). O MSCI Emergentes perdeu
no més 0,8% em dodlares (-1,1% em reais). Regionalmente, o MSCI América Latina foi o que
menos perdeu no més, com queda de 0,4% em ddlares (-0,7% em reais), e 0 MSCI Asia
fechou em queda de 0,6% em ddlares (-0,9% em reais).

Investimento por Setores (% do PL)
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O fundo Open Vista Tecnologia Global fechou setembro com uma rentabilidade em alta de 4,5%
em reais, equivalente a uma alta de 4,8% em ddlares. O setor de tecnologia global voltou a
surpreender no més e apresentou mais uma alta, com o indice global do setor em alta de 4,3% em
dolares em setembro, desempenho aguém ao do fundo que possui investimentos que divergem
da composigdo do indice setorial.

O setor global de tecnologia apresentou um comportamento de “extremos opostos”, com 0s
ativos de infraestrutura de inteligéncia artificial concentrando-se no topo, enquanto a Asia-
Pacifico sofreu uma corregédo. O mercado acionario relacionado as empresas de tecnologia dos
Estados Unidos, impulsionado pelas agdes de semicondutores e grandes empresas de tecnologia,
subiu, com o indice Nasdag 100 acumulando alta de aproximadamente 3% no més e renovando
sua maxima histérica em 22 de setembro. Em contrapartida, o indice de empresas de crescimento
de Shenzhen da China acumulou queda de 8,8%, e o indice Hang Seng de Hong Kong caiu 4,1%.
Essa divergéncia ndo se deve a deterioracao da narrativa da inteligéncia artificial, mas sim a uma
nova rodada de “competigdo por lucros” nos mercados globais, na qual os ativos vinculados a
chips e infraestrutura computacional foram precificados novamente com base na certeza dos
lucros, enquanto os ativos que antes contavam apenas com expectativas foram forgados a se
ajustar.

Do ponto de vista do mercado, setembro testemunhou uma série de eventos cruciais que
remodelaram o padrdo de precificagdo do setor de tecnologia. No aspecto de fusdes e
aquisi¢gdes, a Advanced Micro Devices - AMD anunciou a aquisi¢do da World Labs, startup de
inteligéncia artificial fundada por Fei-Fei Li, por 8,2 bilhdes de ddlares, com o objetivo de se
posicionar na fronteira da “inteligéncia artificial fisica” e da inteligéncia espacial. No mercado
primario, a SpaceX alcangou a orbita com o sucesso de seu foguete Starship, fortalecendo ainda
mais a expectativa de lucros da cadeia de infraestrutura espacial. A Nvidia aprovou um plano
recorde de recompra de agdes no valor de 150 bilhdes de ddlares, elevando o saldo restante de
recompras autorizadas para 235 bilhdes de ddlares, um movimento que elevou diretamente o
prego das agdes contra a tendéncia. O banco JP Morgan acredita que a relagdo entre o multiplo
prego-lucro esperado das “sete gigantes da tecnologia” dos Estados Unidos e o da média do
mercado ja caiu para cerca de um desvio padrdo abaixo da mediana histérica, atingindo o nivel
mais baixo em dez anos, e 0 espago para compressao de valuation ja é extremamente limitado,
com o crescimento dos lucros prestes a se tornar a principal for¢ca impulsionadora do preco das
acoes. Impulsionado por essas informagdes, o indice de semicondutores da Filadélfia subiu mais
de 4% em um Unico dia, o valor de mercado da AMD ultrapassou um trilhdo de dodlares.

Dentre as posi¢des do fundo, destacam-se, além da Nvidia, Microsoft e Broadcom, que em
conjunto representam 20,1% do fundo, empresas como a Apple, TSMC, Samsung e Lam Research,
estas com 18,2% do fundo. As dez maiores posi¢coes representam 46,5% do patrimdnio do fundo.
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A alocacgdo setorial do fundo mostrou pequenos desvios em relagdo ao més anterior.
A exposigdo as empresas de semicondutores foi mantida em 26,3%, as empresas de
hardware e equipamento em 13,8%, enquanto as de software cairam para 14,1%. Por
outro lado, a categoria Outros fechou com 30,1%, indicando uma diversificagdo em
areas complementares ou emergentes do setor de tecnologia.

Os mercados globais de a¢des apresentaram, em setembro, resultados negativos em
todas as regides avaliadas. O MSCI World registrou queda de 1,3% em ddlares (-1,6%
em reais), o S&P 500 caiu 0,5% em ddlares (-0,8% em reais), enquanto o MSCI Europa
apresentou queda mais acentuada de 4,6% em ddlares (-4,9% em reais). O MSCI
Emergentes perdeu no més 0,8% em dolares (-1,1% em reais). Regionalmente, o MSCI
América Latina foi o que menos perdeu no més, com queda de 0,4% em ddlares (-0,7%
em reais), e 0 MSCI Asia fechou em queda de 0,6% em ddlares (-0,9% em reais).

Investimento por Setores (% do PL)
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DISCLAIMER

O SOMMA Genebra Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Referenciado DI — Responsabilidade Li-
mitada possui data de inicio em 20/07/2016, com taxa de administragdo de 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é
destinado a investidores pessoas fisicas e juridicas em geral e estd aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em
setembro de 2026 foi igual a 1,12% ou 103,89% do CDI, sua rentabilidade 12 meses € igual a 103,44% do CDI. O patrimoénio liquido
médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a RER$35.701.003,50.

SOMMA Siena FIC DE FIDC

O SOMMA Siena Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada
possui data de inicio em 06/10/2025, com taxa de administragédo de 0,90% a.a. e com taxa de performance em 20% do que exce-
der 100% do CDI. O fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicagdes de Investidores Qualificados, nos termos do Artigo
12 da Resolugdo CVM 30. Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foi igual a 1,26% ou 116,60% do CDI, sua rentabilidade

6 meses € igual a 111,60% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 15,60%. O patrimonio liquido médio desde o inicio é de
R$25.047.599,36

SOMMA Torino Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Torino Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo — Responsa-
bilidade Limitada possui data de inicio em 15/10/2018, com taxa de administragao igual a 0,50% a.a. e ndo possui taxa de performan-
ce. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC, RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates.
Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foi igual a 1,09%, e sua rentabilidade em 12 meses é igual a 102,10% do CDI. O
patriménio liquido médio nos uUltimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$497.713.551,12.

SOMMA Firenze Renda Fixa Crédito Privado

O SOMMA Firenze Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda Fixa Crédito Privado Longo Prazo — Res-
ponsabilidade Limitada possui data de inicio em 16/08/2022, com taxa de administragao igual a 0,75% a.a. e taxa de performance
igual a 20% do que exceder 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, EFPC e RPPS

e estd aberto para aplicagbes e resgates. Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foi igual a 1,12%, ou o equivalente a
103,07% do CDI e sua rentabilidade desde o inicio é de 65,72%. O patrimoénio liquido médio 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$111.491.223,61.

SOMMA ANS Renda Fixa Crédito Privado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA ANS Fundo de Investimento Financeiro Renda Fixa - Crédito Privado Responsabilidade Limitada
possui data de inicio em 21/07/2020, com taxa de administragdo igual a 0,35% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é
destinado a investidores profissionais, voltado ao setor de Saude Suplementar, autorizados a funcionar pela ANS e esté aberto

para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foi igual a 1,13% e sua rentabilidade 12 meses € igual a
103,35% do CDI. O patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$218.740.451,89.

SOMMA Institucional Multimercado

A Classe Unica de Cotas do SOMMA Institucional Fundo de Investimento Financeiro Multimercado - Responsabilidade Limitada
possui data de inicio em 06/05/2010, com taxa de administragéo igual a 0,8% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exce-
der 100% do CDI. O fundo é destinado a investidores em geral e RPPS e esta aberto para aplicagdes e resgates. Sua rentabilidade
mensal em setembro de 2026 foiigual a 0,84%, e sua rentabilidade 12 meses ¢é igual a 85,35% do CDI. O patriménio liquido médio
nos Ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a R$ R$49.765.868,22.

SOMMA Fundamental A¢cdes

O SOMMA Fundamental Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento em Agdes — Responsabilidade Limitada possui
data de inicio em 29/05/2018, com taxa de administragao igual a 1,95% a.a. e taxa de performance igual a 20% do que exceder
100% do IBOVESPA. O fundo é destinado a investidores pessoas naturais e juridicas em geral, RPPS e estd aberto para aplicagdes e
resgates. Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foiigual a 5,22%, ou o equivalente a uma diferenga de +0,19 do Ibovespa
e sua rentabilidade em 12 meses ¢ igual a 18,33%. O patrimonio liquido médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, é igual a
R$ R$33.883.587,63.

Open Vista Patriménio Global Multimercado

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Patrimdnio Global Fundo de Investimento Financeiro Multimercado - Responsabilidade
Limitada possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administragdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é
destinado exclusivamente a investidores qualificados conforme a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagdes e resgates.
Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 foi igual a -0,99% e sua rentabilidade 12 meses € igual a 4,10%. O patrimonio liquido
médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$10.597.698,65.

Open Vista Ciéncias Médicas Agdes

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Ciéncias Médicas Fundo de Investimento Financeiro em Agdes - Responsabilidade Limitada
possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administracdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é desti-
nado exclusivamente a investidores qualificados de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagao e resgates.
Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 é igual a -0,45% e sua rentabilidade anual é igual a -2,72%. O patriménio liquido
meédio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$2.115.032,76.

Open Vista Tecnologia Global Agdes

A Classe Unica de Cotas do Open Vista Tecnologia Global Fundo de Investimento Financeiro em Agdes Responsabilidade Limitada
possui data de inicio em 14/11/2018, com taxa de administragdo de 1,75% a.a. e ndo possui taxa de performance. O fundo é desti-
nado exclusivamente a investidores qualificados de acordo com a resolugdo CVM 30/2021 e esta aberto para aplicagao e resgates.
Sua rentabilidade mensal em setembro de 2026 é igual a 4,53% e sua rentabilidade anual é igual a 22,78%. O patrimdnio liquido
médio nos ultimos 12 meses do fundo, nesta data, € igual a R$8.544.931,88.

As informagdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento
de investimento ou oferta para aquisicdo de valores mobilidrios. Os investimentos em fundo de investimentos e demais valores
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mobilidrios apresentam riscos para o investidor e ndo contam com garantia da instituigdo administradora, da gestora, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formulario de
informagdes complementares, a lamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento dos fundos pelo investidor antes
de tomar qualquer deciséo de investimento. Os documentos citados estdo disponiveis no site da Comissado de Valores Mobilidrios
- www.cvm.gov.br. Para demais informagdes, por favor, ligue para 48 3037 1004. Para consulta ao Sumario da Remuneragao dos
Prestadores de Servigo, acessar: https://www.sommainvestimentos.com.br/sumarios-de-remuneracao/

ri@sommainvestimentos.com.br
ou ligue +55 48 3037 1004
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