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Contexto macroeconémico

Agosto foi marcado pela continuidade de um ambiente global ainda bastante desafiador, no qual a
discussao sobre inflacdo e politica monetaria passou a dividir espa¢o com uma preocupacao cada vez
mais estrutural: o elevado grau de endividamento das principais economias desenvolvidas. O
crescimento dos estoques de divida pUblica, combinado a déficits fiscais persistentes e necessidades
elevadas de refinanciamento, segue pressionando os juros de longo prazo nas principais economias.
Esse movimento & especialmente relevante porque limita uma eventual flexibilizacdo das condicbes
financeiras, mesmo em cenérios de desacelera¢ao da atividade.

Nos Estados Unidos, esse debate ganhou ainda mais importancia apds o encontro anual de Jackson
Hole. Kevin Warsh adotou uma postura mais dura em suas coloca¢des, reforcando a necessidade de
maior seguranca em relagao a trajetéria da inflagdo e elevando, em nossa leitura, a barra para que o
Federal Reserve deixe de subir os juros na reuniao de setembro. A mensagem transmitida foi de
cautela. Para que o Fed opte por nao realizar um novo aperto, serd necessario que os proximos
dados mostrem sinais suficientemente claros de moderacao inflacionaria e/ou enfraquecimento mais
consistente da atividade econémica e do mercado de trabalho.

No Brasil, acreditamos que a principal discussao dos proximos trimestres devera migrar gradualmente
da inflagdo corrente para a intensidade da desacelera¢do da atividade econdmica. Os efeitos
acumulados de um periodo prolongado de juros elevados come¢am a se tornar mais evidentes,
principalmente por meio do canal de crédito.

Esse movimento merece atencdo especial entre as pessoas fisicas. O elevado nivel de
endividamento das familias, aliado ao alto comprometimento da renda e ao custo elevado de novas
operacdes de crédito, reduz significativamente a capacidade de expansdao do consumo. Esse
processo pode gerar uma desaceleracdo mais acentuada da atividade nos préximos trimestres do
que aquela atualmente incorporada em parte das projecdes. Além disso, o Brasil convive hoje com
poucos vetores capazes de sustentar uma aceleracao significativa do crescimento a frente. Do lado
fiscal, 0 espa¢o para expansao de gastos esta cada vez mais limitado pela necessidade de controle
da trajetédria da divida pUblica e pela manutencao da credibilidade fiscal. Do lado das familias, o alto
grau de endividamento reduz a capacidade de crescimento do consumo. E, finalmente, do lado dos
investimentos, taxas reais de juros muito elevadas geram um efeito importante de crowding out
sobre o setor privado. Quando aplica¢des financeiras de baixo risco oferecem retornos elevados,
projetos produtivos passam a exigir taxas de retorno muito maiores para justificar sua
implementacdo. Como consequéncia, parte dos investimentos privados & adiada ou deixa de
ocorrer. Esse fendmeno é particularmente relevante porque nao afeta apenas o crescimento
corrente. Menores investimentos hoje significam menor formacdo de capital e, portanto, menor
capacidade de crescimento potencial da economia nos proximos anos.
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O aperto monetario realizado no passado recente comeca a produzir efeitos cada vez mais claros
sobre crédito, consumo e decisdes de investimento. Caso essa desacelera¢do continue avan¢ando, o
hiato do produto devera se tornar progressivamente mais negativo, reduzindo as pressoes
inflacionarias a frente. Isso ndo significa, entretanto, que exista espa¢o para uma flexibilizacdo
imediata ou agressiva. O Banco Central continuard observando atentamente a evolu¢do das
expectativas de inflacdo, o comportamento da inflagdo de servicos, a dindmica salarial, o cdmbio e,
sobretudo, a percepcao de risco fiscal. Uma eventual deterioracao adicional da percepgao fiscal
poderia pressionar os prémios de risco, provocar desvalorizacdo cambial e limitar a velocidade de
reducdo dos juros. Ainda assim, acreditamos que o debate de politica monetéaria deverd mudar
gradualmente ao longo dos proximos meses. A pergunta deixara de ser apenas por quanto tempo a
Selic devera permanecer em terreno extremamente restritivo e passard a ser qual a velocidade
adequada de normaliza¢do da politica monetéaria diante de uma economia em desacelerac¢do. Se o
enfraquecimento do crédito as familias se intensificar e comecar a produzir efeitos mais claros sobre
consumo, mercado de trabalho e investimento, os riscos para o crescimento poderao se tornar
assimétricos para baixo. Nesse ambiente, a inflacdo tende a responder com alguma defasagem,
criando condi¢des para o inicio de um processo de flexibilizacdo monetaria.

No mercado de renda fixa local, tivemos um més em que os principais benchmarks fecharam acima do
CDI, mas tiveram retornos positivos nhominalmente. O IMA-B5, composto por NTN-Bs mais curtas,
avancou 1,28%, sendo o destaque positivo. O IMA-B registrou valorizou 1,58%, enquanto o IMA-B5+,
de duration mais longa, subiu 1,81%. O IRF-M, composto por titulos prefixados, teve retorno de
+1,04%. No més, o CDI rendeu 1,09%.

No cambio, o real apresentou desvalorizacdo de 2,22% frente ao délar. No mercado internacional, o
S&P 500 subiu 2,62%. Da mesma forma, o Russell 2000, representativo das small caps americanas,
apresentou alta de 0,89%. J& nos titulos prefixados americanos, apds forte abertura em julho,
apresentou um comportamento mais modesto com leve abertura de 5 bps nos vértices mais curtos
(até 5 anos) e estabilidade nos vértices intermediarios e longos. O DXY, indice que mede o
desempenho do délar frente a uma cesta de moedas fortes, desvalorizou 0,49% no més.

Entre as commodities, o petrdleo apresentou alta de 1,29% ainda como reflexo das tensoes
geopoliticas, enquanto o minério de ferro subiu 4,35%.
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No universo corporativo brasileiro, o més de agosto ficou marcado pela temporada de resultados do
2726 e pela intensificagdo do noticiario envolvendo recuperacdes judiciais e extrajudiciais.

De modo geral, os resultados vieram dentro do esperado. Permanece evidente o impacto das
despesas financeiras sobre os balan¢os. Nesta Oltima temporada, tornaram-se mais evidentes as
consequéncias de desaceleracdo da atividade, especialmente entre as companhias ligadas ao
consumo.

No setor bancario, as discussdes ficaram especialmente concentradas na qualidade do crédito. O
aumento da inadimpléncia ganhou maior evidéncia no trimestre, em maior ou menor propor¢ao a
depender da instituicdo. Ainda que o risco de crédito tenha ganhado maior relevancia no periodo, o
Sistema Financeiro Nacional (SFN) segue bem capitalizado e as principais instituicdes priorizam
prudéncia e redug¢ao do risco.

Em paralelo, as noticias de recuperacdes judiciais e extrajudiciais aumentaram ao longo do més. Na
maior parte das situacoes, porém, trata-se de empresas que ja enfrentavam dificuldades ha algum
tempo - de natureza setorial ou decorrentes de decisdes de investimento que nao produziram os
resultados esperados. Esses riscos ja eram, em grande medida, conhecidos pelos alocadores
profissionais e vinham sendo incorporados aos pre¢os dos ativos, reduzindo o potencial de surpresa.

Esse cenario refor¢a um ponto que consideramos central: o aumento generalizado da inadimpléncia
nas pessoas fisicas e empresas de menor porte nao se confunde com a realidade do universo high
grade. Nesse segmento, nao observamos uma deterioracao generalizada da qualidade de crédito
ou uma mudanga relevante nos fundamentos dos principais emissores. Os desafios enfrentados pelas
grandes empresas mencionadas nos noticiarios tém carater idiossincratico, apesar de os juros
exercerem pressao adicional em seus balancos.

Essa realidade é evidente nas estatisticas de inadimpléncia do setor financeiro. A inadimpléncia acima
de 90 dias das MPMEs (micro, pequenas e médias empresas) atingiu 5,96% em julho de 2026.
Enquanto isso, o mesmo indicador para grandes empresas € de apenas 0,77%, segundo dados do
Banco Central.
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Crédito Privado
No mercado de crédito privado, essa diferenciacdo aparece com clareza na precifica¢do. A distancia
entre as taxas praticadas para os créditos com melhor ou pior percep¢ao de risco esta na maxima dos

Oltimos anos, conforme ilustrado no grafico abaixo.
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O ambiente atual exige mais seletividade, mas uma leitura de deteriora¢do generalizada nao reflete
arealidade do crédito high grade, que permanece resiliente. De toda forma, a construcao eficiente
dos portfélios permanecera como um importante instrumento de prote¢ao no ciclo econémico atual.
Essa leitura reforca nossa preferéncia estrutural por setores como financeiro e infraestrutura, que, de
modo geral, apresentam maior previsibilidade de receitas e menor exposicdo a dinamica do
consumo domeéstico.
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Em agosto, o Ibovespa apresentou uma desvalorizacdo de 0,33%, fechando o més em 177.419
pontos. Nos Estados Unidos, os indices S&P 500 e Nasdaq Composite tiveram retorno de 2,72% e
3,93%, respectivamente.

Nesse intervalo, o Inter A¢des Valor FIA se desvalorizou em 1,25%, ficando abaixo do benchmark em
0,92%. Em 2026, a performance do Inter A¢des Valor € de -1,46% contra 10,11% do Ibovespa. Desde
o inicio, em 23/11/2020, o Inter A¢des Valor apresentou uma rentabilidade de 28,37%, contra 65,23%
doindice.

O Inter Dividendos FIA se desvalorizou em 1,16% no més, 0,49% acima do benchmark (IDIV). No ano,
a performance do Inter Dividendos FIA é de +10,83%, contra +8,37% do IDIV. Desde o inicio, em
14/02/2022, a performance do Inter Dividendos FIA é de +91,25%, contra +83,89% do indice.

O Inter Valor Prev 70 (que espelha em cerca de 70% a mesma estratégia do Inter A¢des Valor) se
valorizou em 0,37%. Em 2026, a performance do Inter Valor Prev 70 é de 1,39% (14,93% do (DI).
Desde a mudang¢a de estratégia/gestao, em 04/11/2024, o Inter Valor Prev 70 apresentou uma
rentabilidade de 26,32%, contra 27,03% do indice (97,35% CDI).

O ruido é macro. O valor é micro.

Agosto foi um més de realismo para a bolsa brasileira. O Ibovespa encerrou praticamente no zero a
zero em reais (-0,3%), mas recuou 2,3% em dodlares — reflexo de um més marcado por saida
expressiva de capital estrangeiro, ruido eleitoral crescente e uma temporada de resultados que
dividiu opinides entre os analistas do mercado. No exterior, os mercados globais tiveram
desempenho positivo, puxados por uma temporada de resultados robusta nos Estados Unidos e
pela retomada do entusiasmo em torno da inteligéncia artificial. O Brasil, mais uma vez, andou na
contramao (ver grdfico1).

Grdfico 1-Fluxo de Investimento Acumulado B3 - 2026 (R$ Bilh6es)
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O fluxo estrangeiro foi o elemento mais impactante do més. Apds a reversao positiva de julho,
agosto registrou a maior saida mensal do ano: RS 18,1 bilhdes deixaram a bolsa brasileira - o maior
volume desde mar¢o de 2020. O movimento foi concentrado na primeira metade do més, com o
fluxo acumulando RS 23,2 bilhdes negativos até o dia 20, antes de uma reversao parcial nos Gltimos
pregdes, com entrada de cerca de RS 5,1 bilhdes nas semanas finais. Esse movimento de reversao no
fim do més, ainda que modesto, merece atengao.

No campo dos resultados corporativos, a temporada do segundo trimestre trouxe uma leitura
construtiva em nossa avaliacdo. Em nossa cobertura, 50% das empresas tiveram resultados positivos,
enquanto 32% ficaram em linha e apenas 18% decepcionaram - resultado consistente com os
melhores trimestres da nossa série historica (ver grdfico 2). Esse desempenho & relevante
especialmente quando consideramos o ambiente em que foi produzido: juros reais proximos de 8%
ao ano, crédito mais restritivo e atividade doméstica ja dando sinais de acomodacao. A resiliéncia
dos resultados até aqui é real - mas reconhecemos que ela sera testada. Se o juro real permanecer
nesse patamar por mais tempo do que o mercado antecipa, se a atividade econdémica desacelerar
de forma mais intensa em 2027, ou se o proximo governo precisar promover um ajuste fiscal mais
severo no inicio do mandato, é razoavel esperar que parte dessas estimativas de lucro seja revisada
para baixo. Ndo construimos o portfélio sobre um Unico cenario - e & justamente por isso que nosso
foco estd em empresas com capacidade de atravessar diferentes ciclos, incluindo os mais adversos:
negdcios com geracao de caixa previsivel, baixa dependéncia de crédito barato e balan¢os que
oferecem margem para navegar periodos mais dificeis sem comprometer a tese de longo prazo.

Grdfico 2 - Percentual de empresas acima, em linha e abaixo do esperado por trimestre
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No campo doméstico, o tema que mais ocupou espago nas conversas de mercado em agosto foi o
nivel dos juros reais no Brasil. As NTN-Bs de longo prazo seguiram proximas da marca de 8% ao ano
em termos reais — um nivel que, olhando a série histoérica, sé aparece em janelas muito especificas,
geralmente associadas a momentos de forte deterioracdo do ambiente econdmico. Para o
investidor de longo prazo, esse dado é relevante nao apenas como termémetro do custo de
capital, mas como sinalizador de que o mercado estd embutindo nos pre¢os um cenério bastante
severo.

Nossa filosofia parte sempre do mesmo principio: pre¢os comprimidos por fatores conjunturais, em
empresas com fundamentos intactos, sdo o ponto de partida para as melhores oportunidades.

Grdfico 3 - P/E Ibovespd proximos 12 meses
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Vale colocar em perspectiva o que um juro real nesse patamar representa para além dos precos dos
ativos. Uma taxa real acima de 8% mantida por um periodo prolongado eleva o custo de capital da
economia como um todo - comprime o investimento das empresas, aumenta o peso do servi¢o da
divida sobre as familias, que ja comprometem uma fatia relevante da renda com juros, e tende a
produzir uma desaceleragao progressiva da atividade. O crédito, que ainda sustenta parte do
consumo hoje, comega a dar sinais de estresse em alguns segmentos, com inadimpléncia em alta e
condicoes de refinanciamento mais apertadas. O nimero de recupera¢des judiciais acumula alta
relevante nos Ultimos doze meses, especialmente em setores mais sensiveis ao ciclo doméstico. Esse
€ o custo visivel de manter o juro onde esta. A boa noticia & que as leituras mais recentes de inflacdo
vieram abaixo do esperado, abrindo espa¢o para que o Banco Central - que ja cortou a Selic em 25
pontos-base para 14,00% em agosto - siga em frente com o ciclo de afrouxamento. A direcao
parece estar se abrindo, ainda que de forma cautelosa.
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Dito isso, reconhecemos que a volatilidade deve permanecer elevada nos proximos meses. O Brasil
estd entrando com mais intensidade no periodo eleitoral, com pesquisas de inten¢do de voto
ganhando espago no noticiario e os primeiros movimentos de candidatos e partidos comecando a
pautar o humor do mercado. As pesquisas mais recentes consolidam um cenério de segundo turno
praticamente certo, com a corrida entre os dois principais candidatos dentro da margem estatistica —
e um terceiro nome ganhando relevancia suficiente para eliminar qualquer chance de definicao no
primeiro turno. Nao utilizamos cenarios eleitorais como base para nossas aloca¢des — e nunca
utilizaremos -, mas tampouco ignoramos que esse elemento tende a amplificar oscila¢des,
especialmente em momentos em que o mercado j4 opera com pouca visibilidade macro. A
definicdo do préximo governo terd implicagdes diretas sobre a trajetéria fiscal, e qualquer
sinalizag¢do de maior disciplina nesse front - independente de qual governo a promova - tende a
ser bemrecebida pelos ativos de risco.

Reconhecemos, naturalmente, que ha incertezas importantes a frente. A questao fiscal segue sem
uma solucao estrutural clara, € ndao sabemos se o proximo governo tera disposicdo e capacidade
politica para promover o ajuste que o mercado espera, nem em que magnitude isso se dara. Um
2027 mais desafiador do ponto de vista de atividade econdmica € um cenario plausivel,
especialmente se o ajuste fiscal vier com intensidade ou se o ciclo de crédito se deteriorar mais do
que o esperado. Sao variaveis reais, que nao ignoramos — e que reforcam nossa preferéncia por
empresas com estruturas de capital mais conservadoras € menor exposicao a ciclos de crédito.

Nao sabemos quando esse movimento se concretizara com plena intensidade — e seria desonesto
afirmar o contrario. O que sabemos, e 0 que nos guia, & que o investidor que espera a tendéncia se
confirmar para entdo agir geralmente chega tarde. Nossa estratégia € estar posicionados antes —
em empresas com fundamentos sélidos, boa geracdo de caixa e margem de seguran¢a adequada -,
para que, quando o péndulo do Senhor Mercado finalmente se mover com mais for¢a na direcao
oposta, Nossos cotistas ja estejam bem alocados.

Vale fazer uma confissdo honesta sobre tudo o que escrevemos até aqui. Dedicamos boa parte
desta carta - como fazemos todo més — a discutir juros, fluxo, inflagao, elei¢des e cenario fiscal. Esses
temas sao relevantes, acompanhamos todos eles de perto, e eles ajudam a contextualizar o
momento. Mas seria desonesto nao dizer que, no nosso dia a dia de trabalho, eles ocupam uma
fracdo pequena do nosso esfor¢o real. A maior parte do nosso tempo estd nas empresas:
entendendo o negdcio, acompanhando a evolu¢do das margens, questionando a alocacdo de
capital, avaliando a qualidade da gestao, revisando proje¢des de geracao de caixa. E ali que o jogo
€ ganho ou perdido. No longo prazo, o pre¢o de uma agao segue o lucro, os dividendos e a
capacidade da empresa de reinvestir a taxas atrativas — e isso & essencialmente independente do
ambiente macro. O macro cria ruido. O micro cria valor. E € no micro que vivemos.

Seguimos pacientes, disciplinados e comprometidos com essa filosofia.
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O IFIX encerrou agosto com a sua quarta queda mensal consecutiva, com uma desvaloriza¢ao de
1,46%, atingindo 3.762,79 pontos, refletindo a continuidade de um ambiente de cautela por parte
dos investidores, marcado pela reprecificagdo das expectativas para o ciclo de flexibilizacao
monetaria e pela manutencao de um cenario de incertezas fiscais e politicas no mercado doméstico.
O resultado negativo foi o mais expressivo dessa sequéncia de quedas.

Apesar da queda da Taxa Selic em 0,25p.p em agosto, resultando na taxa de 14,0% a.a., O
desempenho negativo no més e a reducdo das expectativas quanto a velocidade dos proximos
cortes continuaram pressionando os ativos imobiliarios. No cenario externo, as incertezas
relacionadas a politica monetéaria norte-americana e as tensdes geopoliticas permaneceram
contribuindo para um ambiente de maior aversao ao risco, limitando a recuperac¢ao do setor.

A proxima reuniao do Comité de Politica Monetaria (Copom) esta marcada para os dias 15 e 16 de
setembro e a expectativa do mercado € de um novo corte de 0,25p.p, levando a taxa ao patamar
de 13,75%.

O IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo) subiu 0,07% em julho, ante 0,16% em
junho. No acumulado em 12 meses, o indice ficou em 4,44%, abaixo da variacdo de 4,64% apurada
até junho. Com esse resultado, o valor permanece dentro do intervalo de tolerancia da meta
definida pelo Banco Central. Entre os grupos, nhovamente habitacdo teve a maior alta de pregos,
enquanto alimentos e bebidas registraram a maior queda.

O mercado de Fundos Imobiliarios enfrenta um cenario desafiador com a alta da taxa Selic, que
mesmo reduzida para 14,00% a.a., ainda estd em um patamar histérico elevado, prejudicando a
competitividade do setor. Apesar da pressao de curto prazo sobre as cotas, os fundamentos
operacionais dos fundos imobilidrios permanecem sélidos, com bons niveis de ocupacao,
crescimento gradual dos aluguéis e distribuicao de rendimentos resiliente.

As expectativas para os proximos meses continuam condicionadas, principalmente, a evolu¢ao da
inflacdo e ao comportamento das contas pUblicas, fatores que influenciam diretamente a trajetéria
dos juros de longo prazo. Embora o mercado ainda espere uma reducao da Selic ao longo de 2026,
as projecdes vém sendo revisadas de forma mais cautelosa, indicando que o processo de queda
poderd ocorrer de maneira mais lenta do que se estimava anteriormente. Apesar disso, a
recuperac¢ao na (ltima semana e os resultados do IPCA, que sinalizam para a manutencdo do ciclo de
queda da Selic, levam parte dos analistas a projetar uma recuperacao do mercado para os préximos
meses.
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INLG11

Em agosto foram distribuidos RS 0,60 por cota, conforme esperado pela projecdo de resultados. A
receita de locacdo do més veio abaixo do esperado por conta da inadimpléncia de 2 clientes,
sendo um deles representativo para o portfélio. Do més passado, apenas um cliente segue
inadimplente. Historicamente, as inadimpléncias sdo recuperadas na grande maioria dos casos no
més seguinte, nao afetando o Fundo no longo prazo. As despesas seguem conforme planejadas,
com os investimentos em obras para garantir a manutencao da qualidade dos ativos, mantendo a
competitividade, sendo que novas obras pontuais foram aprovadas, com pagamento programado
para o final do ano. Além disso, a vacancia do Fundo segue zerada. Ademais, no dia 27 de julho de
2026, foi liquidado o CRI para a compra da participa¢ao restante do Fundo no ativo Gaiolli, em
Guarulhos/SP. Em agosto, foi iniciado o recebimento pro-rata dos aluguéis, referente aos dias do
més anterior nos quais o Fundo ja era proprietario da fracdo do ativo, e a partir de setembro a
receita do ativo passa a pertencer integralmente ao Fundo.

INRDI11

Em agosto, o INRD11 distribuiu RS 0,72 por cota, mantendo-se no patamar mais elevado histérico do
Fundo. A receita veio em linha com o esperado, continuando a tendéncia positiva observada desde
junho de 2025 devido a boa ocupacdo do portfélio e aos precos de locacdo corrigidos acima da
inflacdo nos novos contratos firmados. As despesas seguem em linha com o planejamento de
investimentos para conserva¢ao, manutencao e melhorias dos ativos, mantendo a qualidade e
competividade deles. Lembrando que esses investimentos estao de acordo com o planejamento
da Gestao e nao tem previsao de impactar no resultado e na distribuicdo de dividendos. Foi
aprovada no dia 27 de julho de 2026, apds Assembleia Geral Extraordinaria, a pauta em votagao
para dissolu¢ao e liquidacao do Fundo, mediante a liquida¢ao total dos ativos. A liquidagao do
Fundo sera realizada mediante a entrega, aos cotistas do Fundo, das cotas de emissao do INHF11 a
serem detidas pelo Fundo, bem como dos demais ativos e caixa integrantes de seu patrimonio,
apds o pagamento de todas as despesas do Fundo. Além disso, no dia 1 de setembro, foi
disponibilizado aos cotistas, o formulario para o envio do custo médio de aquisi¢ao das cotas.

ITITN

Em agosto, o IFIX apresentou retorno de -1,46%, sendo o retorno do segmento de fundos de tijolo
de -1,76% e do segmento de Papel de 0,68%. O Fundo apurou no més resultado distribuivel de
R$0,60 por cota e anunciou distribui¢do de RS 0,62 por cota, o que representa um yield mensal de
0,97% em relagao a cota de fechamento no més, € 95% do (DI liquido (considerando a aliquota
minima de 15% sobre o retorno). No més, o ITIT11, que investe em cotas de Fundos do segmento de
tijolo teve desempenho patrimonial de -1,66%. O Fundo encerrou o més com desagio de 13,6%
sobre o valor patrimonial, considerando o fechamento de agosto.
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ITIPT

Em agosto, o IFIX apresentou retorno de -1,46%, sendo o retorno do segmento de fundos de tijolo
de -1,76% e do segmento de Papel de 0,68%. O Fundo apurou no més resultado distribuivel de
RS0,74 por cota e anunciou distribuicdo de RS 0,92 por cota, o que representa um yield mensal de
1,40% em relacdo a cota de fechamento no més, e 137% do (DI liquido (considerando a aliquota
minima de 15% sobre o retorno). No més, o ITIP11, que investe em cotas de Fundos do segmento de
Papel teve desempenho patrimonial de -1,06%. O Fundo encerrou o més com desagio de 16,1%
sobre o valor patrimonial, considerando o fechamento de agosto. No dia 27 de julho de 2026, foi
encerrada a Assembleia Geral Extraordinaria, com aprovagao, pelos cotistas, sobre a proposta de
reorganizacdo do Fundo, através do INHF11, veiculo gerido pela Inter Asset.

INDET
Projeto Jamaris

Seguimos no aguardo quanto a ativacdo do Eixo Norte-Sul que segue em aprovacao na prefeitura.
Reforcando que, apesar da data de langamento incerta, o percentual de permuta financeira sera
ajustado visando manter a rentabilidade planejada ao Cotista (TIR de IPCA + 18,65%). Esse
movimento esta previsto no contrato celebrado com a Incorporadora.

Projeto JML

Foi obtido, no dia 28 de agosto de 2026, o Registro de Incorporacdo. Com isso, o projeto esta
licenciado para iniciar as vendas. No terreno, a obra do estande de vendas foi finalizada e ja esta
aberto para visitas de interessados. Além disso, ja esta ativa a campanha de marketing online e as
imobiliarias e corretores estao devidamente treinados para o iniciar das vendas.

Inter Oportunidade
Em agosto, o Fundo distribuiu RS 0,79 para as cotas Sénior e RS 1,17 para as Subordinadas. No més,
nao ocorreu qualquer inadimpléncia e o Fundo locou o 0ltimo mddulo vago, resultando em

vacancia fisica e financeira zero para o portfdlio. A gestora e consultora continuardo o trabalho de
renovacao e locacao buscando crescimento acima da inflagao para o remanescente do ativo.
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