7
Vinland Macro FIC FIM cnpi2sssiies/ooor-68 \C/L\nJ'aTrlq

Comentario do Gestor | Junho 2025

O fundo Macro encerrou junho com uma performance de 1,98%, acumulando no ano um retorno de 12,12%. A principal contribuicdo positiva
veio do mercado de moedas, com 0,58%. Os principais destaques foram a venda de ddlar contra o real com e as vendas de volatilidade do rand
sul-africano e do real. No mercado de juros locais tivemos contribuicdo de 0,32%. O principal agregador foi a posicdo aplicada em juros
nominais, enquanto posi¢cdo em juros reais teve pequenas perdas. Em juros globais, os principais contribuintes positivos foram: a posigao de
valor relativo na Colémbia, a posicdo de México e a venda de inclinacdo na curva longa da Africa do Sul. A carteira de crédito teve uma
contribuigao de 0,01% no més. Enquanto as debéntures de Samarco e V.tal foram os principais destaques positivos da carteira, perdas com o
FIDC Blue Il (Azul) e na marcagao das debéntures de Elfa Medicamentos penalizaram o fundo no periodo.

Para o més de julho o fundo segue explorando um cendrio semelhante. Mantivemos a exposicdo a juros no Brasil. Seguimos vendidos na
volatilidade do rand e vendidos no dolar contra o real. Continuamos explorando estratégias de valor relativo entre os juros de paises
desenvolvidos e emergentes, além de posicées aplicadas no Leste Europeu e na América Latina. No mercado de agdes, continuamos focados
em operagodes de arbitragem. Por fim, no crédito, mantemos uma alocagao reduzida em ativos bancarios e emissores corporativos de alta
qualidade, dado o nivel comprimido dos spreads. O foco permanece na carteira estratégica de operagoes estruturadas e emissores com maior
perfil de risco/retorno.

Dados Histéricos Caracteristicas
Rentabilidade desde o inicio: 9119% Gestor: Vinland Cap. Manag. Gestora de Recursos LTDA.
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 78,50% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Meses acima do benchmark desde o inicio: 54,02% Custodiante: ltat Unibanco SA.
Maior retorno mensal: 3.37% Auditoria: PwWC
Menor retorno mensal: -398%  Data de inicio: 20/03/20%8
P atriménio médio ultimos 12 meses: 185.048.710,64 Movimentagao Inicial: 1000,00
P atrimé nio em 30/06/25: 4063595667  Minimo para Movimentagdo: 1000,00
P atriménio fundo master em 30/06/25: 617.17107136 Cota de Aplicagao: Fechamento de D+1
Taxa Adm: 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. Master Cota de Resgate: D+30 (corridos) e crédito em D-+1(util)
Taxa de Performance: 20%sobre o que exceder CDI Horario: Aplicagdes e Resgates até as #4:00hs ‘
Sharpe ultimos 12 meses: 236 P ublico Alvo: Investidor em geral
Volatilidade Gltimos 3 meses: 336%  Class./Codigo ANBIMA: M ultimercados M acro/464325
Retorno Acumulado Atribuicdo de Performance
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Vinland Macro FIC EIM 91.19% jun-25 2025  12M 24M 36M  Inicio
75% Acdes Globais -002%  -06%  02®%  -083% -199%  -134%
55% Agbes Locais -0.9% 091%  063% -183%  -3.98% 14%
78.50% Crédito 0.01% 031%  0.64% 193%  206%  2.45%
35% Juros Globais 0.20% 177% 145%  -184%  -001%  1B45%
Juros Locais 0.32% 283% 392%  202% 336% 22.70%
15% Moedas 058%  089%  109%  0.7% -0.86% -563%
5% %i':f 0/ STXS ! 109%  556% 052% 9.03% 3158% 5841%
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Rentabilidade Mensal (em %)
Jan Fev Mar Abr M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2025 146%  2,06% 129%  2,89% 188% 198% - - - - - - 12,12% 91,19%
CDI 10%% 099%  0,96% 106% 1%4% 10% - - - - - - 6,41% 78,50%
% CDI #5% 209% 1B4% 274% 166% 80% - - - - - - 189% 116 %
2024 -005% -14%%  -091% -068% 059% -003% 176%  044% 128% 0,2% 102% 091%  3,03% 70,52%
2023 -007% -029% -034% 063% 084% 150%  053% -075% -0,08%  027% 132% 140%  5,03% 65,50%
2022 236% 235%  298% 157% 0,85% 146% 149% 160% 132% 177%  003% 087% 20,27% 57,58%
2021 -0,73% 045% 046% 094%  0,76% 100% -163%  0,0%  223% 197% 089% 045% 7,04% 31,01%
2020 048%  0,00% 136% 167% 15% 292%  043%  009% -223% -0,30% 151% 166%  9,00% 22,40%
2019 337% -035% -091% -021%  048% 196% 107% -065% 224% 269% -124%  3,8% 12,11% 12,29%
2018 - - - -0,0% -398% -065% 076% -009% 068% 200% 033% 084% 0,16% 0,16%
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuiéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém
objetivo exclusivamente informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso
o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informacbes sobre o uso de derivativos, conversdo de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &

recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de Autorregulaco

investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar ANBIMA
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se
este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
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de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo 12 p
tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem comunidade no
em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos. Whatsapp

Contato 5511 c to@vinlandcap.com | www. landcap.
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