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ECONOMIA E POLITICA
Surpresa nos dados americanos e Brasil na rota dos conflitos comerciais

0 més de julho serd marcado pelo més em que Trump mirou o Brasil e redesenhou a relagdo comercial entre os
paises com a aplicagdo de tarifas de 50%, ao invés dos 10% inicialmente anunciados, a ser implementado a partir do dia
6 de agosto. Além da politica comercial, destaque no cenario internacional para os dados do mercado de trabalho, que
potencialmente podem criar uma inflexao no posicionamento do Fed a respeito da politica monetaria.

Nos Estados Unidos, a principal novidade na economia foi a divulgacéo, no dia 1° de agosto, dos dados de
mercado de trabalho de julho. O que chamou mais a atengao nao foi somente o baixo nimero, de 73 mil vagas criadas,
mas, sobretudo, a revisao negativa dos ultimos dois meses em mais de 250 mil vagas, mostrando que maio e junho
tiveram criagdo inferior a 30 mil. Na quarta-feira anterior, no dia 30 de julho, tivemos a reunido do Fomc, comité de
politica monetaria do pais, €, na entrevista coletiva do presidente da autarquia, Jerome Powell, a mensagem principal era
que os dados do mercado de trabalho continuavam muito sélidos e, portanto, o BC poderia continuar aguardando mais
dados e observar os efeitos das tarifas. Dois dias depois dessa comunicagao e da fraqueza mostrada no mercado de
trabalho, a precificagdo para a proxima reunidao em setembro saiu de 40% para 90% de chance. Ou seja, foi um dado
relevante o suficiente para alterar a diregdo da préxima reuniao. Olhando em um horizonte mais longo, a precificagédo do
Fed Fund para o final de 2026 saiu de 3,20% para 2,99%.

Do ponto de vista comercial, os Estados Unidos tiveram alguns acordos relevantes e benéficos fechados ao
longo do més, com destaque para o Japao e a Unido Europeia. Ficou para agosto o desmembramento da trégua com a
China. De longe, é o assunto mais relevante, que pode trazer implicagbes para atividade e inflagdo. Em tese, até o dia 12
de agosto, teremos alguma evolugdo nas conversas, ou apenas mais uma postergagao de alguns meses para que 0s
dois paises tenham mais tempo para conversas mais definitivas.

No Brasil, destaque absoluto para o ‘tarifago”, como ficou conhecido, de Trump contra o Brasil. No dia 2 de abril,
qguando o presidente americano anunciou a lista de paises e suas respectivas tarifas reciprocas, o Brasil apareceu como
um vencedor por estar na parte inferior do intervalo de tarifas, “apenas” com a base de 10%. No comego do més passado,
Trump anunciou que o pais receberia a tarifa de 50% a partir do dia 1 de agosto e, o que motivou a decisao, dentre outros
motivos econdmicos, foi o processo sofrido pelo ex-presidente Bolsonaro. Ao fim do més, o que se conseguiu avangar foi
na iseng¢ao de uma série de produtos, que somam cerca de 40% das nossas exportagcdes para os EUA e na postergacao
para o inicio do novo patamar de tarifas para o dia 6 de agosto.

Em paralelo as tentativas de negociagdo com o governo americano, o Ministério da Fazenda e os governos
estaduais mais atingidos pelas medidas trabalharam, ao longo do més, com medidas que pudessem proteger as
industrias mais atingidas. Fala-se em reducao de ICMS, financiamento via BNDES e auxilio para o pagamento de parte do
salario dos trabalhadores, em modelo semelhante ao que se fez no Rio Grande do Sul em 2024. De qualquer forma, sé se
deve aplicar tais medidas apds a entrada em vigor das novas tarifas.

Na politica monetdria, mudancgas timidas no comunicado no ultimo Copom. Ainda ndo tivemos evolugao de
cendrio de inflacdo suficiente que permita ao BC sinalizar o inicio do ciclo de afrouxamento monetario. O modelo segue
distante da meta (3,4% para o 1Q27), o balango de riscos ndo se alterou, o Focus ficou praticamente inalterado, a
atividade tampouco se enfraqueceu tanto ainda. A grande novidade, na verdade, foi a percepgao de que eles ndo usaram
a primeira brechinha de melhora marginal do cenario para serem mais doves. Pelo contrario, mantiveram a ameaca de
retomar o ciclo de alta, caso as coisas voltem a piorar. Portanto, achamos a comunicagdo condizente com nosso

cenario de inicio dos cortes de juros em abiril’26.




A ULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos a exposi¢do net comprada em bolsa local estavel (7%PL), com posi¢bes de valor relativo entre

uma carteira de agoes vs Ibovespa.

Juros: Em juros nominais, estamos sem posicdes relevantes. Em juros reais, mantivemos a posicao aplicada na

curva longa e ampliamos as posig¢des de valor relativo entre diferentes vértices na curva de juros reais.

Inflagao: Ampliamos a posigéo de valor relativo entre dois trechos de FRA na curva de inflagdo implicita intermediaria.
Como sinalizado no inicio do ano, estamos ampliando as posigdes de valor relativo (ndo direcionais) conforme as

oportunidades surgem.

Cambio: Estivemos comprados taticamente em USDBRL durante julho e fomos reduzindo significativamente a

posicao ao final do més.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

ATTRIBUTION | JULHO
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A MULTIMERCADOS

ANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

O QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL apresentou resultado de -2,36% em julho de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO
Em julho, o fundo apresentou resultado abaixo do CDI, com desempenho negativo no book de juros reais. Atribui¢do: Juro
Nominal: 0,00%; Titulos Pub/Priv: +0,02%; Inflagdo Implicita: -0,02%; Juros Valor Relativo: -0,08%; Juro Real: -3,39%;

Caixa/Custos: +1,11%.

BELA D NTABILIDADES
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120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%
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A MULTIMERCADOS

d QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

O QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL apresentou resultado de +1,01% em julho de 2025.

TABELA NTABILIDADES
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A U._TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

O QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL apresentou resultado de -0,36% em julho de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em julho, o fundo apresentou resultado levemente abaixo do CDI, tendo como principal contribui¢cdo positiva o book
de titulos publicos/privados. Tivemos um desempenho negativo no book de juros reais. Atribuigdo: Juro Nominal:
0,00%; Titulos Pub/Priv: +0,07%; Inflagao Implicita: 0,00%; Juro Real: -1,35%; Juros Valor Relativo: 0,00%; Bolsa Local: -
0,06%; Bolsa EUA:-0,01%; Moedas: 0,03%; Quantitativo: -0,22%; Caixa/Custos: +1,19%.
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A -:NDA FIXA ATIVO

QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL

O QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL, fundo de renda fixa ativo com estratégia nos mercados de juros e inflagao,
sem exposicdo a risco de crédito, apresentou resultado de +0,40% em julho de 2025, o equivalente a 31% do CDI no
més ou CDI -0,87%.

TABELA DE RENTABILIDADES
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A 0NG-SHORT
| QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL |

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

O QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL apresentou resultado de +2,08% em julho de 2025, mesmo diante de um
cendrio macroecondémico desafiador.

RESULTADOS

Nesse periodo, a caracteristica de neutralidade do fundo mostrou-se novamente valiosa. Um dos principais destaques
do més foi a posicdo em Embraer. Iniciamos o més com uma posigdo vendida, que zeramos (capturando ganhos
relevantes) com o anuncio de tarifas de 50% dos EUA sobre produtos brasileiros. Na sequéncia, identificamos que
produtos aeronduticos poderiam ser excluidos da lista de itens tarifados e revertemos nossa visdo, montando uma
posicdo comprada na empresa. Importante ressaltar que, mesmo desconsiderando os ganhos dessas operacdes

especificas, o fundo teria apresentado retorno superior ao CDI, refletindo a consisténcia do processo de investimento.

POSICIONAMENTO

Ao longo de agosto, teremos a temporada de resultados do 2T25. Tao importante quanto avaliar os resultados frente as
expectativas, é observar o discurso das empresas em relagdo ao restante do ano, em que o mais relevante sera calibrar
as magnitudes do movimento de desaceleragdo econdmica. Diante desse contexto, estamos posicionados de forma
cautelosa na ponta comprada. Ao mesmo tempo, mantemos posi¢des vendidas em empresas consideradas defensivas,

mas com retornos esperados baixos ou negativos.

TABELA DE RENTABILIDADES

Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
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A 0NG-ONLY

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO RL

O QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR NIVEL | RL apresentou queda de -5,3% em julho de 2025, resultado 1,1p.p.
abaixo da queda de 4,2% do Ibovespa no més. Em 2025 o fundo sobe 21,7%, ante 10,6% do indice, enquanto nos
ultimos 12 meses o Montecristo acumulou alta de 8,0%, ante alta de 4,3% do Ibovespa no mesmo periodo. Nos ultimos
36 meses, 0 Montecristo acumula queda de 4,1%, ante alta de 29,0% do Ibovespa no mesmo periodo. Julho foi mais
um més de desempenho misto em nosso portfélio, com a parcela das empresas de commodities contribuindo com
altas, enquanto uma parcela de maior ‘beta” sofreu com maior desvalorizagdo. No lado positivo, além do caixa elevado,
os destaques foram Petrobras (+4,0%) e Suzano (+1,8%), enquanto no lado negativo as maiores perdas ocorreram em

Randon (-20,2%), XP (-17,3%), Hapvida (-10,3%) e SBF (-9,9%).

POSICIONAMENTO

Nao tivemos alteragao significativa na propor¢ao do patriménio alocado em caixa, ainda que menor. Com parte do
caixa e com os recursos da venda total de uma posigao em varejo, aumentamos de forma contida a exposigao em
Eletrobras, Hapvida, Randon, SBF e Suzano, além de adicionarmos uma nova empresa na carteira. Se por um lado
vemos motivos para otimismo ao longo dos préximos meses, com vitéria da oposi¢ao nas elei¢cdes e o inicio do ciclo
de queda de juros cada vez mais préximo, por outro, percebemos o enfraquecimento da atividade neste 2° semestre,
no Brasil. Sem um grande nivel de confianga em premissas macro futuras mais otimistas fica dificil achar maior

atratividade em algumas empresas da bolsa brasileira.

TABELA DE RENTABILIDADES

Fev Abr Mai Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
Fundo 0,32% -1,82% -1,46% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%
p.p Ibov -0,40% 1,76% 0,82% 2,24% 1,58% -521% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%
Fundo 6,65% -3,74% -6,49% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%
p.p Ibov 2,31% 0,43% 5,36% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%
Fundo -2,31% 1,57% -0,40% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%
p.p Ibov 1,60% 2,36% 3,90% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 7.12% VARV
Fundo -0,26% -0,96% 3,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%
p.p Ibov 0,88% -3,37% 4,23% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%
Fundo 11,35% 5,80% -6,35% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%
p.p Ibov 1,38% -4,13% -0,18% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%
Fundo 4,39% 6,52% -3,98% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%
p.p Ibov -1,52% -1,18% 6,11% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%
Fundo 1,57% 3,76% -1,59% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%
p.p Ibov -1,51% 3,12% 2,53% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7.32% 45,53%
Fundo 0,30% -1,38% -11,55% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%
p.p Ibov -0,22% -2,26% -0,68% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%
Fundo -0,09% -2,67% 0,64% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%
p.p Ibov 1,77% -3,65% -0,06% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%
Fundo -5,14% 10,99% 8,82% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%
p.p Ibov 3,29% 0,73% 0,25% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%
Fundo -1,54% 9,39% 9,97% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%
p.p Ibov 2,83% 7,45% 3,81% 3,77% -4,28% -7.42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%
Fundo -6,18% -6,80% -2,19% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%
p.p Ibov -7,07% 3,30% -541% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%
Fundo -11,27% 0,41% 15,18% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%
p.p Ibov -3,78% -2,09% 11,44% -7,32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%
Fundo 0,03% -10,40% -3,38% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18% -18,10% 98,09%
p.p Ibov -0,96% -8,69% -0,34% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -1,89% -7.74% 18,30%
Fundo 1,13% 10,27% 6,51% - - = 21,68% 141,03%
p.p Ibov 3,77% 6,58% 5,06% = = = = = 11,04% 42,12%
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Classificagao ANBIMA: Multimercado Macro
Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidacao do Resgate: D+1 dia apos a
cotizagao

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT GALAPAGOS RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado Livre
Multimercado com estratégias somente em
juros e inflagao

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a
cotizacéao

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIFA MONTECRISTO BDR I RL

Classificagao ANBIMA: Acdes
valor/crescimento

Perfil de Risco: Arrojado

Cotizagao do Resgate: D+13 corridos
Liquidagao do Resgate: D+2 dias apos
a cotizacao

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT CAPRI PREV FIFE RL

Classificagao ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+8 dias Uteis
Liquidacao do Resgate: D+1 dia Util
apds a cotizagao

Tributagao: Longo Prazo

AR r:csumo
QUANTITAS FIF CIC MULT MALLORCA RL

QUANTITAS FIF MULT MALDIVAS LS RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

Multimercado com estratégia Long & Short
Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+8 dias uteis
Liquidacao do Resgate: D+2 dias Uteis apds a
cotizagéo

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIF MULT ARBITRAGEM RL

Classificagao ANBIMA: Multimercado Estratégia
Especifica

Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+14 dias corridos
Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a cotizagédo

Tributagao: Longo Prazo

*Fundo fechado para novas captagoes.

QUANTITAS FIF RF ATIVO MALTA RL

Classificagao ANBIMA: Renda fixa -
duracdo livre - grau de investimento
Perfil de Risco: Moderado
Cotizagao do Resgate: D+0
Liquidagao do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizacédo

Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIF RF FIJI CP RL

Classificagao ANBIMA: Renda fixa -
duracéo livre - crédito livre

Perfil de Risco: Moderado

Cotizagao do Resgate: D+89 dias corridos
Liquidagcao do Resgate: D+1 dia util apds a
cotizagéo

Tributagao: Longo Prazo
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guantitas.com.br

Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das

condigdes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendacdes e estimativas aqui apresentadas derivam

do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada

nao € liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade

futura. As informagdes do presente material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéo de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses.
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