vinland

CAPITAL

Vinland Long Bias FIC FIM cnpi285s1159/0001-66

Comentario do Gestor | Maio 2025

O fundo encerrou maio com performance de +2,61% frente a +1,01% do seu benchmark ligado ao IMA-B. As posicdes
compradas nos setores de Utilities e Varejo foram os destaques positivos do més.

Mantivemos o risco direcional na bolsa brasileira em 65%. As principais alteracdes no portfélio foram a reducao das posicdes
em utilities e 0 aumento da exposicao aos setores de Bancos e Saude. Utilities e Varejo sao, atualmente, as alocacdes mais
relevantes do fundo. Nao temos posicoes relevantes no book offshore.

Dados Histéricos Caracteristicas
Rentabilidade desde o inicio: 5137% Data de inicio: 29/03/2018
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 106,30% Gestor: Vinland Cap. Gestora de Recursos LTDA.
Meses acima do benchmark desde o inicio: 5116% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Maior retorno mensal: 9,85% Custodiante: Itall Unibanco S.A.
Menor retorno mensal: -12,42% Auditoria: PWC
Patrimonio médio ultimos 12 meses: 13.053.396,16 Movimentacéo Inicial: 1000,00
Patrim6énio em 30/05/25: 5.920.209,72 Minimo para Movimentacao: 1000,00
Patriménio fundo master em 30/05/25: 12.403.733,76 Cota de Aplicacgéo: Fechamento de D+1
Taxa Adm: 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. M aster Cota de Resgate: D+30 (corridos) e crédito em D+2 (util)
Taxa de Perf: 20%sobre o que exceder IPCA+Yield ImaB Horario: Aplicagdes e Resgates até as 14:00hs
Sharpe Gltimos 12 meses: 0.06 Publico Alvo: Investidores Qualificados
Volatilidade ultimos 3 meses: 10,92% Class./C6digo ANBIMA: Multimercados Livre/464244
Retorno Acumulado Atribuicao de Performance
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Vinland Long Bias 106.30%
90% Arbitragem 008%  220%  364% 206%  233%  546%
Crédito 0.24% 104% 220  430% 533%  5.70%
70% Acbes Globais 0.00% 115% 059%  -564% -666% -431%
51.37% Acdes Locais 233%  154%  564%  146%  -0.55% 46.26%
50% FX 0.00%  000%  000% -00% -019%  0.39%
Juros Globais 000% -0.2%  -01% -206% 0.13% 5.10%
30% Hedge 005% A6 1806 -252%  -7.08%  -1.97%
) IPCA + Yield IMA-B Juros Locais 000% -003%  000% -022%  104%  6.00%
10% Long Short 000% -043%  276%  433% 312% 567%
0% Volatilidade +Commod 000%  000%  000%  -0.2%  060%  0.08%
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Rentabilidade Mensal
Jan Fev M ar Abr M ai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio
2025 267% -150% 4,5% 5,73% 2,61% - - - - - - - 14,26% 51,37%
IPCA+Yield ImaB 0,96%  128%  149% 11% 101% - - - - - - - 5,99% 106,30%
2024 -424% -207% 007% -445% 043% 2,06% 552% 365% -096% -324% -241% -395% -9,70% 32,48%
2023 121%  -3,74% -3,07% 156% 265% 507% 127%  -7,55% -092% -6,94% 550% 534% -0,33% 46,71%
2022 72%  -165% 6,7% -351% 197% -6,80% 5,18% 3,91% 272% 262% -549% -313% 8,18% 47,19%
2021 -090% 091% 4,61% 539%  4,59% 22% -424% -183% -198% -2,78% -385% -117% 0,24% 36,06%
2020 190% -290% -1242% 488% 565% 574% 385% -045% -492% -233% 769% 6,35% 11,65% 35,74%
2019 6,77% -024% 0,04% -082% 0,23% 355% 132% -426% 089%  0,50% 2,13% 985% 21,04% 21,58%
2018 - - - 148% -555% -105% 297% -483% -0,04% 7,70% 162% -122% 0,44% 0,44%
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuiéo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém
objetivo exclusivamente informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento nao
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor
é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso
o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador € meramente
utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico alvo, consulte o
prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, &

recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de Autorregulaco

investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar ANBIMA
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se
este fundo esta autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos
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de renda variavel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo 12 P
tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem comunidade no
em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos. Whatsapp
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