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A ABRIL | 2025

ECONOMIA E POLITICA

Ponto de partida melhor que esperado, mas incerteza em niveis recordes

No més de abril aconteceu de tudo. No dia 2 de abril, que comentamos na ultima carta, o presidente americano,
Donald Trump, colocou a economia global de cabeca para baixo. Todo prognéstico macro que se fazia até entao teve
que ser repensado e um alto grau de incerteza se instalou sobre a economia, a inflagao e, consequentemente, na
politica monetéria.

Dias depois de ter publicado tarifas proibitivas ao comércio global, Trump anunciou que daria um prazo de 90 dias
para o estabelecimento pratico das mesmas para dar um tempo de os paises tentarem uma negociagdo. Alguns ja
iniciaram as conversas com o governo americano, destaque para UK, Coreia, india e Japao. Europa também deve se
envolver em negociagdes mais aprofundadas nas proximas semanas. Mas, o ponto de tensao é naturalmente com a
China. No comego de maio, sairam algumas noticias que as duas superpoténcias comecgariam tratativas, mas essas
sdo de tal complexidade que seguramente demorardo meses até que tenhamos niveis civilizados de relacionamento
comercial. A noticia é boa, com certeza, mas o nivel de incerteza segue muito alto.

Se o objetivo de Trump for mesmo a reindustrializagdo dos EUA, e uma reordenagéao politica global, é dificil imaginar
gue o jogo termina tdo facil e tdo cedo, sem um custo econdémico muito relevante. A China se posicionou de maneira
sébria, estreitando relagdes com outras nacdes. Um exemplo foi o fim das sancdes econdmicas com a Unido
Europeia e um didlogo mais préximo com o Japao.

Ainda que o prazo dado por Trump tenha acalmado mercados, e trazido alivio, e que os dados econémicos mais
importantes (como do mercado de trabalho) tenham surpreendido positivamente, alguns numeros trazem
preocupacao. O PIB do 1° trimestre dos EUA mostrou com muita clareza que os agentes econdmicos se anteciparam
a turbuléncia e a incerteza colocada na mesa desde 2 de abril podem pesar bastante na atividade econémica a partir
do momento que as tarifas forem aplicadas. Salvo, evidentemente, que um grande acordo com os principais paises,
China incluida, seja alcangado antes do prazo de 3 meses, ou seja, comeco de julho. Além da antecipacdao dos
agentes no 1° trimestre, vé-se em alguns indices de confianga de empresarios e familias que ha espago para quedas
abruptas e agudas da atividade, caso as tarifas nao sejam revertidas para niveis bem mais baixos.

Em paralelo a isso, os indicadores de pregos caminham na diregdo imaginada, ou seja, pressionando a inflagao para
cima. Por ora, ainda se mostram apenas nos indices de confianca dos empresdrios que indicam que os precos dos
insumos podem subir bastante.

Um alivio para a inflagdo e os juros vieram das commodities, em particular, do petréleo que caiu severamente ao
longo do més de abril (18% desde o dia 2 de abril), furando o patamar de USS$S60 e ajudando a mitigar os impactos
inflaciondrios potenciais das tarifas nessas primeiras semanas. Ainda que tenha expectativa de alguma queda da
demanda no futuro, a queda tao forte diz respeito sobretudo a movimentos do lado da oferta.

No Brasil, acreditamos que o ambiente incerto da economia global, com potenciais impactos recessivos pode fazer o
BCB reduzir o orcamento monetario na reta final de ciclo, de 100bps que achdvamos que era o cendrio mais provavel
para as Ultimas reunides 50bps na reuniao de maio, encerrando o ciclo de 14,75%.

Os dados recentes da economia brasileira e global vieram inegavelmente melhores. O ponto de partida para um ano
com muita incerteza € um pouco melhor, mas os riscos de disrupgao sao muito relevantes para que isso signifique

um ambiente mais positivo. Seguimos com muita cautela frente ao cendrio.




A ULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Mantivemos exposi¢do pequena comprada em bolsa local (2%PL), considerando que temos uma carteira de

acdes na compra protegida com venda de Ibovespa futuro. Estamos sem posig¢éo relevante em bolsa internacional.
Juros: Em juros pré-fixados, montamos posi¢cdo pequena aplicada, exposta as préximas reunides do Copom. Em juros
reais, mantivemos posig¢ao aplicada na curva longa e reduzimos posi¢des de valor relativo entre diferentes vértices na
curva de juros reais.

Inflagao: Zeramos o saldo das posi¢cdes compradas em inflagdo implicita.

Cambio: Em moedas, zeramos o posicionamento comprado em USDBRL, com resultado positivo.



A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIC FIM MALLORC

O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou resultado de
1,51% em abril de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em abril, o fundo apresentou desempenho superior ao CDI,

com as principais contribuicoées positivas vindo dos books

de juros reais, quantitativo e moedas. Ja o book de bolsa

local teve resultado negativo, concentrado em empresas

do setor de petréleo.
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A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIM G PAGOS

0 Quantitas FIM Galapagos apresentou resultado de 3,29% em abril de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em abril, o fundo apresentou desempenho significativamente superior ao CDI, sendo a posi¢cdo em juros reais (IPCA +)
o principal destaque positivo. As posigdes compradas em inflagdo implicita também tiveram resultado positivo.
Atribuigdo: Juro Nominal: -0,03%; Titulos Pub/Priv: -0,01%; Inflagdo Implicita: +0,11%; Juro Real: +2,32%; Caixa/Custos:
+0,90%.

TABELA DE RE BILIDADES

Ago Set Out Dez Ano Acumulado
0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81%
120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%

0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

0,89% 1,08% 0,72% 10,29%
190% 146%
0,42% 0,23%

1,09% -0,06% 16,99%

234% -5% 102%
0,63% -0,40% 0,10%

-0,01% 1,54% 0,74% 18,37% 38,48%
980% 498% 664%
1,38% 0,60% 15,60%

0,48% 1,47% 47,61%
109% -313% 250%
0,04% -1,98% 0,88%
1,33% 1,23% 0,92%
124% 121% 90% 150% 189%
0,26% 021% -0,10% 6,17% 3521%
1,05% 1,01% 0,96%
102% 105% 109%
0,02% 0,05% 1,18%
-1,14% -0,20% 99,25%
-25% -3%
-0,99% -11,19%

113,97%
% CDI 76% 311% 138%
DI+ -0,24% 2,23% - - - - - - - = 31,64%

120%

00 PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL
RS 331 .348.076,40
80%
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60%
RS 585.603.842,35
40%
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A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM a

0 Quantitas FIM Arbitragem apresentou resultado de 0,68% em abril de 2025.

ABELA NTABILIDADES

Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado
0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79%
182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%
0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%
1,51% % 2,61% 1,22%
258% 236% 116%
1,47% -0,65% 1,50% 0,17%
1,27% 0,67% 3,09% 0,30%
286% 114% 64% 298% 157%
1,96% X 0,16% -0,38% 2,05% 19,62%

0,99% -0,06% 2,43% -0,83%
269% 154% -154% 149% 161%
1,84% -0,17% 035% -1,37% 4,83% 29,01%

0,55% 1,31% 0,95% 0,35%
241%
0,76%

0,60% 2,41% 104,17%
-261%
-1,74%
-0,76% 2,41% -0,71% 120,63%
-474%
-0,86%
0,37% -1,33% 1,47% 130,40%
1036% 84% -277% 251% 101% 166%
1,40% ) -0,07% -1,81% 0,89% -0,91% 0,03% 51,84%

0,85% 2,08% 1,58% 1,63% 184,52%
533% 80% 203% 155% 145% 190% 183%
317% ¥ -0,22% 1,05% 0,56% 051% 1,11% 83,87%

1,09% 1,13% 0,16% 1,04% 226,20%
112% 113% 116% 112% 178%
0,12% 0,13% 0,14% 1,60% 99,37%

0,96% 0,66% -0,99% -0,38% 250,04%

125% 104% 115% 71% -125% -41% 67% 165%
0,24% 0,03% -0,29% 0,13% -0,27% -1,78% -1,31% -3,56% 98,55%

265,93%
192% 111% 164%
0,93% . - - - - 5 = - 0,47% 104,19%
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A MDA FIXA ATIVO

QUANTITAS FI MALTA RF ATIVO

O Quantitas Fl Malta RF ativo, fundo estruturado em set'23, apresentou resultado de 1,51% em abril de 2025, o
equivalente a 143% do CDI no més ou CDI +0,45%.

TABELA DE RENTABILIDADES
Out Nov Dez Ano Acumulado

1,04% _1,02% __0,95%
2023 %CDI 104%  111%  106%  107% 107%
DI+ 0,04% 0,10% 0,06% 0,20% 0,20%
0,86% 011% 1,17% 080% 063% 051% 038% _ -02/% 10,98%
2024  %CDI 9%  94%  105%  60%  133%  13%  129%  92%  76%  55%  48%  -30%  71% 78%

DI+ -0,11% -0,05% 0,04% -0,36% 0,28% -0,68% 0,26% -0,07% -0,20% -0,41% -0,41% -1,20% -317%

-3,05%

2025 % CDI 143%
DI+ 0,45%
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A U._TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIM CAPRI PREV FIFE

O Quantitas FIM Capri Prev apresentou resultado de 1,29% em abril de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em abril, o fundo apresentou desempenho superior ao CDI, com as principais contribuigdes positivas vindo dos
books de juros reais (aplicados) e moedas. Ja o book de bolsa local teve resultado negativo, concentrado em
empresas do setor de petrdleo. Atribuicao: Juro Nominal: -0,03%; Titulos Pub/Priv: +0,01%; Inflacao Implicita:
+0,04%; Juro Real: +0,84%; Bolsa Local: -0,97%; Bolsa EUA: 0,01%; Moedas: +0,28%; Quantitativo: +0,13%;
Caixa/Custos: +0,98%.

TABELA RENTABILIDADES

Mar Mai Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
127% 1,18% 219% 1,76% 1,89% 035% 030% 025% 2,68% 1,53%
113%  129%  195%  164% 176%  31%  31%  25%  292% 171%  133% 133%
0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 0,81% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%

067%  0,20% 2,03% 1,07% -0,60% 0,12% -0,10%

% CDI 39% 90% 80% AY 224% 123% -72% 13% -12%
DI+ -0,58% -0,08% -0,17% -0,59% 1,13% 0,20% -1,44% -0,80% -0,89%

1,26% 1,29%
% CDI 124% 134% 122%
DI+ 0,25% 0,33% 0,23%
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A 0NG-SHORT

QUANTITAS FIM MALDIVAS

O Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de -1,14% em abril de 2025.

RESULTADOS

Més de resultados ruins para o fundo decorrentes de posigdes compradas em commodities, especialmente em Prio.

A guerra comercial certamente atrapalhou o resultado, mas atribuimos a maior perda a reagao coordenada da OPEP

em aumentar a produgéo de petroleo visando punir membros que estao superando sua cota de producao, furando o

cartel. Ao mesmo tempo, as posi¢des compradas no mercado doméstico ndo foram suficientes para compensar as

perdas em commodities.

POSICIONAMENTO

Mantivemos as posi¢coes compradas em empresas de commodities, especialmente as produtoras de petréleo. Para

proteger o fundo de uma nova derrocada em pregos de commodities, aumentamos a venda em empresas agricolas

e que dependam de juros para lucrar, como as seguradoras.
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A 0\G-ONLY

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nivel | apresentou alta de 10,27% em abril de 2025, resultado 6,6p.p. acima
da alta de 3,7% do Ibovespa no més. Em 2025 o fundo sobe 21,2%, ante 12,3% do indice, enquanto nos ultimos
12 meses o Montecristo acumulou alta de 14,6%, ante alta de 7,3% do Ibovespa no mesmo periodo. Nos
ultimos 36 meses, o0 Montecristo acumula queda de 8,3%, ante alta de 26,7% do Ibovespa no mesmo periodo.
Abril foi um més de muita instabilidade no cendrio internacional, ainda em fungéo das medidas de imposi¢édo
de taxas de importagdo de produtos e guerra comercial, pelo Presidente Trump. No Brasil foi um més de curva
futura de juros em queda acentuada, agoes em alta e ddlar em leve queda. Em nosso portfélio os destaques
mensais positivos foram Serena (+27,4%), Hypera (+24,5%), Mater Dei (+24,4%), e Lojas Renner (+19,5%). Por

outro lado, Suzano (-5,4%) e SBF (-4,7%) contribuiram negativamente, com quedas no periodo.

POSICIONAMENTO
Ao longo de abril continuamos reduzindo a posigdo em Serena, bem como ajustamos para baixo Lojas Renner.

Os aumentos de posi¢do ocorreram na Suzano, Hapvida, Equatorial e uma nova posigdo, que mais a frente

divulgaremos. Encerramos o0 més com caixa préximo a 9,0% do PL.

BELA DE RENTABILIDADES

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez m
-1,82% -1,46% -3,84% -6,30%
1,76% 0,82% -0,41% -0,57%

4,04% 2,92%
0,37% 6,19%

-10,24%
-2,73%

11,35%
1,38%

10,88%
-6,09%

- 1,659 1,519 12% 53%
Fundo L , g -11,55% 17,82% 2,83%
p.p Ibov -0,98% -0,22% -2,26% -0,68% 7,64% 0,45%
Fundo b 3 3 )
p-p Ibov -3, 5
2020 Fundo , ) -33,03%
Ibov ,52% ,299 -3,13% ,73% ,25%
Fundo K d b N -10,85% -14,16%
p-p Ibov -0,61% ,83% 45% ,81% ,67% -4,28% -7.42%
2022 | Fundo ¥ Y y 3 -11,92% 10,80% -17,72%
p-p Ibov 23% -7.07% ,30% -5,41% 6,11% -14,65%
Fundo , 2 , -12,41% -10,82%
p-p Ibov ,34% -2,09% A4% -7.32% -7,89%

4,13% 5,84% -1,37% -10,08%
2,65% 2,82% 1,71%
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QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

 Classificagcao ANBIMA: Multimercado Macro

» Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

 Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

» Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM GALAPAGOS

» Classificagao ANBIMA: Multimercado Livre

* Multimercado com estratégias somente em
juros e inflagao

+ Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

+ Liquidagao do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

» Classificagcao ANBIMA: Agdes
valor/crescimento

 Perfil de Risco: Arrojado

» Cotizacao do Resgate: D+13 corridos

» Liquidagao do Resgate: D+2 dias apo6s
a cotizagéo

+ Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIM CAPRI PREV FIFE

 Classificagcao ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

+ Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+8 dias uteis

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

A -:csumo

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

+ Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

* Multimercado com estratégia Long & Short

 Perfil de Risco: Moderado

» Cotizagao do Resgate: D+8 dias uteis

» Liquidagao do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

» Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM ﬁ

+ Classificagao ANBIMA: Multimercado Estratégia

Especifica

* Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

 Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a cotizacao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FI MALTA RF ATIVO

+ Classificagcao ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - grau de investimento

+ Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizagao do Resgate: D+0

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizacgao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIFRF FI1JI CP

 Classificagcao ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - crédito livre

+ Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+89 dias corridos

» Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util apds a
cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

a Fechado para captagao
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Faca parte da nossa
comunidade do WhatsApp

GRUOE A8

quantitas.com.br

Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das

condigbes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendagdes e estimativas aqui apresentadas derivam

do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada

nao é liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade

futura. As informagdes do presente material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéao de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.



https://www.quantitas.com.br/documentos/
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