vinland

CNPJ 28.581.166/0001-68 CAPITAL

Vinland Macro FIC FIM

Comentario do Gestor | Margo 2025

O fundo Macro encerrou o més de marco com uma performance de 1,29%. O book de juros local contribuiu com 0,25%, resultado proveniente
de operagdes taticas que buscaram a compressdo do prémio na curva de juros. Nos books de juros globais, as posicdes em CEEMEA
apresentaram desempenho positivo, com destaque para a estratégia de compressao do spread de juros entre a Republica Tcheca e a Europa,
que contribuiu com 0,15%. Os books de bolsa contribuiram com 0,23%, majoritariamente por meio de arbitragens no mercado local. O book de
crédito teve retorno de 0,13%, com destague individual para as debéntures de Light. Do lado negativo, o book de moedas foi detrator, com -
0,17%, resultado de posicdes vendidas em USDMXN e EURHUF. Para o més de abril, mantemos uma postura cautelosa. O noticiario segue
repercutindo a implementacao de tarifas pelos Estados Unidos, bem como os impactos da incerteza gerada por essas medidas sobre o
crescimento da economia americana. A falta de clareza em relagdo a politica tarifaria também tem se refletido na volatilidade dos ativos de
risco. No mercado de juros local, seguimos prudentes, reconhecendo o aumento do prémio na taxa terminal ocorrido em margo, mas atentos a
oportunidades taticas para explorar essa assimetria. Mantemos posicdes aplicadas na Polénia e na inclinacdo da curva de juros da Africa do Sul.
A luz da comunicacio recente, voltamos a explorar o formato da curva no México. Em moedas, estamos vendidos em délar contra uma selecéo
de moedas. No mercado de ac¢des, seguimos concentrados em operacgdes de arbitragem e iniciamos posi¢cdes vendidas em bancos. Por fim, no
crédito, seguimos com uma posi¢do reduzida em ativos bancarios e emissores corporativos de alta qualidade de crédito, por conta dos spreads
apertados, mantendo foco maior na carteira estratégica de operacdes estruturadas e emissores de maior risco/retorno.

Dados Histéricos Caracteristicas

Rentabilidade desde o inicio: 78,84% Gestor: Vinland Cap. M anag. Gestora de Recursos LTDA.
Rentabilidade benchmark desde o inicio: 72,75% Administrador: Intrag DTVM Ltda
Meses acima do benchmark desde o inicio: 52,38% Custodiante: Itatl Unibanco S.A.
Maior retorno mensal: 3,37% Auditoria: PwWC
"M.enor retoFHo mensal:"" . -3,98% Data de inicio: 29/03/2018
Patrim6énio médio Gltimos 12 meses: 265.083.134,12 Movimentagé&o Inicial: 1000,00
Patriménio em 317/03/25: 103.139.40130 "l;)i.inimo para Mov.i';ﬁ'te"r.m.ta(;éo: ...... 100000
Patriménio fundo master em 31/03/25: 647.760.312,27 Cota de Aplicagéo: Fechamento de D+1

Taxa Adm: 190%a.a. acrescido de 0,10%a.a. M aster Cota de Resgate: D+30 (corridos) e crédito em D+1(util)

Taxa de Performance: 20%sobre o que exceder CDI Horéario: Aplicacdes e Resgates até as 14:00hs

Sharpe dltimos 12 meseﬁs: -0.26 PUblico Alvo: Investidor em geral
Volatilidade Gltimos 3 meses: 2,82% Class./C6digo ANBIMA: Multimercados M acro/464325
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2025 146%  2,06%  129% - - - - - - - - - 4,88% 78,84%
CDI 101% 0,99%  0,96% - - - - - - - - - 2,98% 72,75%
% CDI 45% 209% 134% - - - - - - - - - 164% 108%
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2020 048%  000%  136% 167% 15% 292% 043% 009% -223% -030%  151% 166%  9,00% 22,40%
2019 337% -035% -091% -021% 048%  196% 107%  -065% 224%  269% -124% 318% 12,11% 12,29%
2018 - - - -0,0% -398%  -0,5% 0,76% -0,09%  0,68% 2,00% 0,33% 0,84% 0,16% 0,16%

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura, a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. @vinlandcapital

A Vinland Capital ndo atua na distribuicdo, analise e/ou consultoria de valores mobiliarios, de modo que as informagdes contidas neste material tém objetivo exclusivamente
informativo e ndo constituem recomendacao de investimento nem tampouco oferta de cotas. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC); Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento antes de efetuar qualquer decisao de investimento. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador € meramente utilizado como referéncia econémica. Para obter informagdes sobre o uso de derivativos, conversao de cotas, objetivo e publico
alvo, consulte o prospecto e o regulamento do fundo. Verifique a data de inicio das atividades deste fundo. Para avaliagdo da performance de fundos de investimento, é
recomendavel uma analise de, no minimo, 12 meses. Verifique se este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais
estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Verifique se este fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros
no exterior. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de renda varidvel de poucos emissores. Para fundos que perseguem a manutengao de uma
carteira de longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Verifique se a liquidagao financeira e conversao dos pedidos de
resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. A rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracao e performance e bruta de Impostos.
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