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A MARGO| 2025

ECONOMIA E POLITICA

Absoluta imprevisibilidade e aumento de incerteza

0 cenario econdémico ganhou muita volatilidade desde o ultimo dia 2 de abril. Ja se sabia que o Presidente americano
publicaria um plano de tarifas reciprocas, mas nunca se cogitou algo na magnitude que foi. Tarifas comerciais
usualmente tem o poder de gerar cenarios de estagflagdo, uma vez que penaliza as empresas e familias tanto
restringindo a atividade, quanto aumentando o custo de vida. Quando vocé adiciona isso a uma forma erratica de
anuncios e acordos, ganha-se muita complexidade no desenho do cenario prospectivo.

Para a politica monetaria americana, o cendrio ndo era tao favoravel. O mercado precificava ajustes de cercade 2 a 3
cortes ao longo desse ano. Mas isso ocorria em um cenario de relativa ordenagé@o na desaceleragao da atividade,
ainda que a inflagao estivesse um pouco mais arraigada em patamares superiores as metas do Fed. Noés
acreditdvamos que o risco para os juros americanos era que eles caissem menos que o mercado precificava.

Com a introducao das tarifas, a imprevisibilidade aumentou muito. Se ndao houver nenhum tipo de reducgéo, e os Eua e
0 Mundo estiverem caminhando para uma recessdo, o Fed pode acabar sendo forgado a cortar os juros, em
magnitude até superior a esse 1p.p. precificado, mesmo com uma inflagdo que deve subir cerca de 1-1,5% acima do
patamar atual.

Para saber se estamos diante de uma escalada ou se atingimos o pico do risco, é necessario observar, antecipar, o
que vao fazer as principais autoridades globais. As primeiras rea¢des nao foram muito positivas. A China ja retaliou
com tarifas de 34% e controlou exportagdo de minerais raros. A Europa também segue falando grosso, sugerindo que
estdo trabalhando em uma retaliagdo a altura.

No Brasil, o cendrio ndo é menos imprevisivel. Estavamos convictos que o BCB teria que subir os juros até o patamar
de 15,25% (2x 0,50% nas reunides de maio e junho) e que néo teria espago tdo cedo para corta-los.

Os argumentos giravam em torno da dificuldade de ter confianga que o cambio fosse desinflacionar a economia, mas
sobretudo na grande desancoragem das expectativas. Olhando para o Focus mais curto (18 meses a frente) ou mais
longo (3 anos a frente), nunca estivemos com expectativas tdo distantes da meta. E no final da nossa linha de
argumentacao, o modelo do Banco Central que também sugere que a projecdo da prépria instituicdo, mesmo
mantendo os juros parados em 15%, parecia nao ser suficiente para colocar a inflagao na meta.

No entanto, todo esse cenario tinha como premissa um mundo normal, com alguma tarifagao para os paises, espago
de negociagao, uma desaceleragao ordenada do Mundo, o Fed eventualmente cortando os juros gradualmente.

Hoje, frente ao risco de uma recessao global mais profunda, temos que ampliar as possibilidades de cenario. O
cenario segue extremamente volatil, e precisamos de mais tempo para assentar todas as informacgdes, acOes e
reacdes que com certeza virdo nas proximas semanas.

Por ora, seguimos acreditando que o BCB subird os juros na reunido de maio (e, também por ora, ainda temos o
cenario de uma alta de 0,50%), mas a de junho esta sob Judice. Realmente é necessario aguardar. E um evento sem
precedente e muito aberto a grandes oscilagoes.

Mesmo um cenario de corte de juros em 2025, que parecia afastado do horizonte, comega a ganhar probabilidade e
nao ser descartado. Como falei anteriormente, o0 aumento de incerteza reduz a confianga no cendrio base e alarga as

possibilidades a frente.




A ULTIMERCADOS

POSICIONAMENTO

Bolsa: Reduzimos a posi¢do net comprada em bolsa local (de 6% PL para 2%PL), considerando que temos uma carteira
de agdes na compra parcialmente protegida com venda de Ibovespa futuro. Estamos sem posicao relevante em bolsa

internacional.
Juros: Em juros pré-fixados, montamos apenas algumas operagdes de valor relativo. Em juros reais, mantivemos a
posigao aplicada na curva longa e posigoes de valor relativo entre diferentes vértices na curva de juros reais. Zeramos

com resultado positivo as posi¢des de valor relativo entre a curva de juros reais e a curva de inflagdo implicita.

Inflagao: Além disso, apds elevagdo da curva, reduzimos as posicdes compradas em inflagdo implicita (ja acima de

7%).

Cambio: Em moedas, mantivemos o posicionamento comprado em USDBRL para equilibrar os riscos da carteira.



O Quantitas FIC FIM Mallorca apresentou resultado

A MULTIMERCADOS

1,44% em margo de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em margo, o fundo apresentou desempenho superior

de

ao

CDI, com as principais contribuicdes positivas vindo dos

books de bolsa

local

(net comprado), juros

reais

(aplicados) e inflagdo implicita (tomados). J& os books de

moedas e quantitativo tiveram resultados negativos.
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A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIM GALAPAGOS

O Quantitas FIM Galapagos apresentou resultado de 2,56% em margo de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em margo, o fundo apresentou desempenho significativamente superior ao CDI, sendo a posigdo em juros reais (IPCA
+) o principal destaque positivo. As posicoes compradas em inflagdo implicita também tiveram resultado positivo.
Atribuigdo: Juros: -0,01%; Titulos Pub/Priv: +0,02%; Inflagdo Implicita: +0,43%; Juros Reais: +1,30%; Caixa/Custos:
+0,82%.

ABELA DE RENTABILIDADES

Ago Set Out Nov Dez Ano Acumulado

0,46% 1,24% 0,69% 0,06% 0,81%
120% 193% 108% 10% 149% 117% 117%
0,08% 0,60% 0,05% -0,51% 0,27% 0,49% 0,49%

0,89% 1,08% 0,72% 10,29%
-45% 95% 106% 190% 199% 146% 105% 109%
-0,75% -0,03% 0,03% 0,42% 0,54% 0,23% -0,20% 0,35% 0,88%

0,49% -0,06% -0,02% 9 16,99%

6,99% 1,40% 0,37% 0,52% -0,01% 1,54% 0,74% 18,37% 38,48%
2055% 498% 664% 201%
6,65% 0,60% , 15,60% 19,33%

0,48% 1,47%
109% -313% 250% 150% 195%
0,04% -1,98% 0,88% , 2,20% 23,22%

1,33% 1,23% 0,92%

124% 121% 150% 189%
0,26% 0,21% , 6,17% 3521%

1,01% 0,96%
107% 102% 105% 109% 172%
0,07% 0,02% 0,05% , 1,18% 41,86%

-0,58% -1,14% -0,20%
-25% 240% 108% -69% -122% -25% -3% 132%
-1,11% 1,27% 0,07% -1,41% 2,06% -0,99% -4, -11,19% 24,05%
107,16%

133% 133%
0,99% 26,74%
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A MULTIMERCADOS

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM a

O Quantitas FIM Arbitragem apresentou resultado de 1,37% em margo de 2025.

ABELA NTABILIDADES

Ago Set Ano Acumulado
0,52% 2,52% 1,77% 0,55% 1,79%
182% 280% 188% 66% 188% 185% 185%

0,23% 1,62% 0,83% -0,28% 0,84% 3,37% 3,37%

-0,20% 1,22% -0,44%
258% -18% 116% -38%
1,47% ,49% % -1,30% 0,17% -1,60%

1,27% 3,09%

286% 114% 157%
1.96% ,40% ,09% 0,16% 19,62%

0,99% 2,43% -0,83%
269% 194% 154% -154% 149%
1,84% 0,99% -1,26% -0,79% 035% -1,37% 4,83%

0,55% 0,95% 0,35% 90,77%
192%
0,46%

0,60% 2,41% -0,22% 104,17%

-0,76% -0,71% 1,98% 120,63%
200% -486% 1537% -474% 1204% 291% 170%
038% ,09% ,21% -0,92% 2,26% -0,86% 181% 530% 49,59%

0,37% 9 1,47% -0,14% 130,40%
1036% 251% -19% 101%
1,40% -0,47% ,20% - 0,89% -0,91% 0,03%

0,85% X 1,58% 1,63% 184,52%
533% 80% 155% 145% 190% 183%
317% , -0,88% -0,22% J 0,56% 051% 11,11% 83,87%

1,09% % 0,16% 1,04% 226,20%
112% 116% 112% 178%
0,12% ,13% -0,76% 0,14% 1,60% 99,37%
0,96% -0,38% 250,04%

115% -41%

263,44%
166%
104,44%

RAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO
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A MDA FIXA ATIVO

QUANTITAS FI MALTA RF ATIVO

O Quantitas FI Malta RF ativo, fundo estruturado em set'23, apresentou resultado de 1,14% em margo de 2025,
o equivalente a 119% do CDI no més ou CDI +0,18%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Out Nov Dez Ano Acumulado
1,04%  1,02% 0,95%
104% 111% 106% 107% 107%
0,04% 0,10% 0,06% 0,20% 0,20%
0,53% 1,11% 0,11% 1,17% 0,80% 0,63% 0,51%  0,38%
60% 133% 13% 129% 92% 76% 55% 48%

-0,36% 0,28% -0,68% 0,26% -0,07% -0,20% -0,41% -0,41%

118%
0,18%

GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO
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A U._TIMERCADO PREV

QUANTITAS FIM CAPRI PREV FIFE

O Quantitas FIM Capri Prev apresentou resultado de 1,29% em margo de 2025.

DESTAQUES NO RESULTADO

Em marco, o fundo apresentou desempenho superior ao CDI, com as principais contribui¢cdes positivas vindo
dos books de bolsa local (net comprado), juros reais (aplicados) e inflagédo implicita (tomados). Ja os books de
moedas e quantitativo tiveram resultados negativos. Atribuigdo: Juros: -0,01%; Titulos Pub/Priv: +0,05%;
Inflagdo Implicita: +0,16%; Juros Reais: +0,35%; Bolsa Local: +0,27%; Bolsa EUA: 0,00%; Moedas: -0,30%;
Quantitativo: -0,11%, Caixa/Custos: +0,88%.

TABELA DE RENTABILIDADES

Fev Mar Abr Mai Jul Ago Set Out Nov Dez Ano  Acumulado
127% 1,18%  219% 1,76% 1,89% 035% 0,30% 025% 2,68% 1,53%
2023 % CDI 113%  129%  195%  164% 176%  31%  31%  25%  292% 171%  133% 133%
DI+ 0,14% 0,26% 1,07% 0,68% 0,81% -0,78% -0,67% -0,75% 1,76% 0,64% 3,48% 3,48%
072% 1,0% -004% 0,67% 020% 1,07%  -0,60% 0,12% -0,10% -121%
2024 % CDI 90%  132% 4% 80%  25% 123%  72%  13%  -12%  -130%  40%
DI+ -0,08% 0,26% -0,93% -0,17% -0,59% 0,20% -1,44% -0,80% -0,89% -2,13% -6,48%

1,26%  0,19%  1,29% 2,75% 22,51%
2025 % CDI 124% 19% 134%
DI + 0,25% -0,80% 0,33%

GRAFICO DE EVOLUCAO DO FUNDO
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QUANTITAS FIM MALDIVAS

LONG-SHORT

O Quantitas FIM Maldivas LS apresentou resultado de 0,87% em margo de 2025.

RESULTADOS

Margo foi um més de resultados praticamente neutros para o fundo. Os destaques positivos foram o

posicionamento comprado em JBS (ja realizado o ganho) e em Localiza. Nas posigdes vendidas, o destaque

positivo foi Copasa, também ja realizado. Nos destaques negativos, a posicdo comprada em Marcopolo foi o maior

detrator de resultados, levando o fundo a uma performance de 90% do CDI no més.

POSICIONAMENTO

Comegamos o més com posi¢cdes compradas em petroliferas e vendidas em mineragdo. Temos uma preferéncia

relativa em bancos, onde estamos comprados em bancos privados e vendidos em bancos estatais. Aumentamos a

exposi¢cao em Suzano para o més de abril.
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-0,14%
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-0,42%

-0,96%
-186%
-1,48%

TABELA DE RENTABILIDADES

Abr

Mai
0,68%
125%

0,13%

Jun

2,10%
447 %

1,63%

Jul

2,02%
355%
1,45%

-0,80%

Ago

-158%
-1,30%

Set

-0,52%
-112%

-0,99%

Out Nov Dez Ano Acumulado

1,35% _1,17% _2.20%
281% 309% 584% 155% 155%
0,87% 0,79% 1,82% 2,58% 2,58%

-0,09%

-2,31%  2,95%
1972%

2,80%

0,37%
119%
1,42%

-0,77%  0,54%
271%

0,34%

688%
1,57%

-114%
-0,91%

1,47%
250%
0,88%

193%
411%

148%
5,96%

2,99%
256%
1,83%

0,83% 0,31%
30%

-0,71%

114%
1,71%

55%
-0,51%

1,16%

1,04%
121%
9,04%

2,37%

-0,26%

-0,49%
-55%
-1,38%

-0,39%

-47%
-1,22%

1,11%
140%

0,32%

142%
0,38%

1,83%
211%
0,97%

-104%
-1,70%

-0,12%
-15%
-0,91%

10,17%
94%
-0,70%

67,13%
115%
8,97%

251%
1,40%

123%
0,21%

Fundo

% CDI
DI+

1,93%
191%

0,30%
31%
-0,68%

0,87%
90%

0,92% -0,09%
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RS 25.157.731,96
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RS 23.371.529,57
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A 0\G-ONLY

O Quantitas FIA Montecristo BDR Nivel | apresentou alta de 2,7% em margo de 2025, resultado 3,4p.p. abaixo
da alta de 6,1% do Ibovespa no més. Em 2025 o fundo sobe 9,9%, ante 8,3% do indice, enquanto nos ultimos 12
meses o Montecristo acumulou queda de 6,9%, ante alta de 1,7% do Ibovespa no mesmo periodo. Nos ultimos
36 meses, o Montecristo acumula queda de 22,9%, ante alta de 8,6% do Ibovespa no mesmo periodo.

Margo foi mais um més de intensa volatilidade na B3, com a maior parte das empresas divulgando seus
resultados de 2024 no periodo. Além das reagdes dos investidores aos numeros apresentados, tivemos
também uma continuidade das ameagas (e medidas) do Governo Trump de taxar produtos e paises, o que
ampliou a probabilidade ndo s6 de um desaquecimento da economia mundial, mas também da possibilidade

de enfrentarmos em breve uma recessao mundial.

POSICIONAMENTO
Ao longo de margo reduzimos parcialmente a posicdo em Serena e SLC, utilizando os recursos provenientes

em aquisigOes de Hapvida, Hypera e Lojas Renner. Encerramos o més com caixa proximo a 10,0% do PL.

ABELA DE RENTABILIDADES

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set [o]113 Nov Dez Ano Acumulado
0,32% 4,59% -1,82% -6,30% -1,72% -5,80% 6,28% -3,47% -2,25% -15,09% -15,09%
o -0,40% 2,81% 1,76% 0,82% -0,41% -0,57% 2,24% 1,58% -521% -0,96% -2,04% 0,08% 0,08%
10,11% 6,65% -1,69% -3,74% -6,49% 1,10% 4,36% 3,20% 2,91% 2,19% 0,29% 6,12% 26,62% 7,52%
-1,02% 231% 0,28% 0,43% 5,36% 1,35% 1,15% 1,48% -0,80% 5,75% -0,42% 0,07% 19,23% 16,41%
0,17% -2,31% -3,61% 1,57% -0,40% -6,91% -0,09% -3,26% 2,09% 4,04% 2,92% -2,37% -8,38% -1,49%
212% 1,60% -1,74% 2,36% 3,90% 4,39% -1,73% -6,95% -2,57% 0,37% 6,19% -0,51% 712% VARYAS
-10,24% -0,26% 1,94% -0,96% 3,48% 3,05% -0,48% 4,62% -5,05% 2,59% 2,58% -3,83% -3,57% -5,01%
-2,73% 0,88% -5,11% -3,37% 4,23% -0,72% -5,48% -5,16% 6,65% 1,64% 2,40% 4,79% -0,66% 20,25%
-9,87% 11,35% 0,82% 5,80% -6,35% 0,69% -0,01% -9,28% -3,17% -0,68% -0,70% -2,65% -14,87% -19,13%
-3,67% 1,38% 1,66% -4,13% -0,18% 0,09% 4,17% -0,95% 0,19% -2,48% 0,93% 1,27% -1,56% 16,07%
-3,40% 4,39% 10,88% 6,52% -3,98% 4,01% 12,57% 3,34% 1,76% 10,05% -3,56% -1,49% 47,22% 19,05%
3,39% -1,52% -6,09% -1,18% 6,11% -2,30% 1,35% 2,30% 0,96% -1,18% 1,09% 1,22% 8,28% 29,03%
5,73% 1,57% -1,38% 3,76% -1,59% 1,12% 6,38% 8,56% 5,98% 1,87% -6,11% 4,82% 34,17% 59,73%
-1,65% -1,51% 1,14% 3,12% 2,53% 0,82% 1,57% 1,10% 1,10% 1,85% -2,96% -1,34% 7,32% 45,53%
10,16% 0,30% -3,19% -1,38% -11,55% -5,49% 9,48% -1,77% 0,59% 17,82% 2,83% -0,66% 14,82% 83,40%
-0,98% -0,22% -321% -2,26% -0,68% -0,29% 0,61% 1,44% -2,89% 7,64% 0,45% 1,15% -0,22% 52,03%
7,71% -0,09% -0,41% -2,67% 0,64% 5,96% 3,06% 1,46% 2,06% 2,06% 2,40% 12,18% 39,18% 155,25%
-3,10% 1,77% -0,23% -3,65% -0,06% 1,90% 2,23% 2,13% -1,51% -0,31% 1,45% 5,33% 7,59% 82,39%
0,89% -5,14% -33,03% 10,99% 8,82% 15,77% 4,19% -2,73% -7,06% -3,26% 14,06% 6,06% -1,23% 152,12%
2,52% 3,29% -3,13% 0,73% 0,25% 7,01% -4,08% 0,72% -2,26% -2,57% -1,85% -3,24% -4,14% 74,22%
-3,93% -1,54% 5,47% 9,39% 9,97% 8,27% -1,27% 1,29% -10,85% -14,16% -2,49% 4,67% 1,49% 155,88%
-0,61% 2,83% -0,52% 745% 3,81% 7,80% 2,67% 3,77% -4,28% -7,42% -0,96% 1,82% 13,42% 99,20%
8,21% -6,18% 8,75% -6,80% -2,19% -11,92% 10,80% 5,35% -1,40% 6,58% -17,72% -9,98% -19,45% 106,12%
1,23% AE 2,69% 3,30% -541% -0,42% 6,11% -0,81% -1,87% 1,13% -14,65% -7,53% -24,13% 42,10%
3,70% -11,27% -3,04% 0,41% 15,18% 11,02% 5,05% -12,41% 0,17% -10,82% 17,36% 6,20% 17,35% 141,87%
0,34% -3,78% -0,14% -2,09% 11,44% 2,02% 1,78% -7.32% -0,54% -7,89% 4,82% 0,82% -4,93% 41,30%
-5,52% 0,03% 2,31% -10,40% -3,38% 4,13% 5,84% 7,52% -1,37% -0,79% -10,08% -6,18% -18,10% 98,09%
-0,73% -0,96% 3,02% -8,69% -0,34% 2,65% 2,82% 0,97% 1,71% 0,81% -6,96% -7,74% 18,30%
5,86% 1,13% 2,67% 9,92% 117,74%
1,00% 3,77% -3,40% 1,62% 23,03%

250%

PATRIMONIO LIQUIDO ATUAL

RS 111.215.589,60
R$ 111.718.846,99

DATA-BASE: 31/03/2025 | FONTE: INTRAG
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QUANTITAS FIC FIM MALLORCA

 Classificagcao ANBIMA: Multimercado Macro

» Multimercado com varias estratégias nos
mercados de juros, cambio e bolsa

 Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a
cotizagao

» Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM GALAPAGOS

» Classificagao ANBIMA: Multimercado Livre

* Multimercado com estratégias somente em
juros e inflagao

+ Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

+ Liquidagao do Resgate: D+1 dia apos a
cotizacao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIA MONTECRISTO

» Classificagcao ANBIMA: Agdes
valor/crescimento

 Perfil de Risco: Arrojado

» Cotizacao do Resgate: D+13 corridos

» Liquidagao do Resgate: D+2 dias apo6s
a cotizagéo

+ Tributagdo: Longo Prazo

QUANTITAS FIM CAPRI PREV FIFE

 Classificagcao ANBIMA: Previdéncia -
multimercados livre

+ Perfil de Risco: Moderado

» Cotizacao do Resgate: D+8 dias uteis

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

A -:csumo

QUANTITAS FIM MALDIVAS LS

+ Classificagao ANBIMA: Multimercado L/S -
Direcional

* Multimercado com estratégia Long & Short

 Perfil de Risco: Moderado

» Cotizagao do Resgate: D+8 dias uteis

» Liquidagao do Resgate: D+2 dias Uteis apos a
cotizagao

» Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIM ARBITRAGEM ﬁ

+ Classificagao ANBIMA: Multimercado Estratégia

Especifica

* Multimercado com estratégia Unica de valor
relativo no mercado de juros

 Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+14 dias corridos

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia apds a cotizacao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FI MALTA RF ATIVO

+ Classificagcao ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - grau de investimento

+ Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizagao do Resgate: D+0

» Liquidagao do Resgate: D+1 dia util
apos a cotizacgao

+ Tributagao: Longo Prazo

QUANTITAS FIFRF FI1JI CP

 Classificagcao ANBIMA: Renda fixa -
duracao livre - crédito livre

+ Perfil de Risco: Moderado

+ Cotizacao do Resgate: D+89 dias corridos

» Liquidagdo do Resgate: D+1 dia Util apds a
cotizagao

+ Tributagao: Longo Prazo

a Fechado para captagao
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Faca parte da nossa
comunidade do WhatsApp
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quantitas.com.br

Quantitas Gestao de Recursos
/QuantitasGestaodeRecursos
investidores@quantitas.com.br
+55 51 9 9656-9763

+55 51 3394-2330

Regulamentos e laminas dos fundos

disponiveis em guantitas.com.br/documentos

Material de divulgacao elaborado pela Quantitas. Todos os direitos reservados ©

As informagdes contidas neste documento foram produzidas pela Quantitas Gestdo de Recursos, dentro das

condigbes atuais de mercado e conjuntura. Todas as recomendagdes e estimativas aqui apresentadas derivam

do nosso julgamento e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. A rentabilidade divulgada

nao é liquida de imposto. Ressaltamos que rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade

futura. As informagdes do presente material sdo exclusivamente informativas. Recomendamos ao investidor a ¥
leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar seus recursos.

ANBIMA

Ressaltamos que os fundos de investimento ndo constam com a garantia do administrador, gestor, de
qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A Quantitas Gestdo de Recursos néo se
responsabiliza por decisdes de investimentos tomadas com base nos dados aqui divulgados. Para avaliagéao de
performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.



https://www.quantitas.com.br/documentos/
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